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LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Sparekassens hovedaktivitet er at udbyde finansielle produkter til private kunder og erhvervskunder.
Kunderne er primaart baseret i sparekassens lokalomrade.

Usaedvanlige forhold
Der har i 2017 ikke vagret usaadvanlige forhold, der har pavirket indregning og maling af resultat og
balanceposter mv.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Resultatopger else/gener elt

Vi glaader os over et rekordstort og dermed ogsa et meget tilfredsstillende resultat i 2017. Resultatet far
skat og udlodning er pa 10.051 tkr., mod et sammenligneligt resultat for 2016 pa 3.142 tkr.

2017 var endnu et & med stor kundetilgang og et hgjt aktivitetsniveau. Sparekassen har i 2017 haft en
nettotilgang pa ca. 350 nye kunder. Sparekassens primaare indtjening har i 2017 overgaet
forventningerne og vaaret pa et rekord hgjt niveau ca. 11,3 mio. kr., som beregnes far af- og
nedskrivninger og far kursreguleringer.

Dette resultat patrods af at vi samtidig, som forventet, ma konstatere at forrentningen af vores
overskudslikviditet lader meget tilbage at anske. Et niveau omkring 0 % bidrager ikke til indtjeningen.
Henset hertil er indtjeningen i 2017 saardel es tilfredsstillende.

Udgifterne til personale og administration udviser en stigning paca. 5,9 % svarende til 1.311 tkr. Af

bel gbet kan 460 tkr. henfarestil gget |onudgift samt stigende |gnsumsafgift (112 tkr.) og 775 tkr. er
@gede udgifter pA EDB, hvoraf en vassentlig del skyldes stigende udgifter til sparekassens edb-central
og betaling til MobilePay. Med alle de nye tiltag pa lovgivning indenfor den finansielle sektor, er der til
stadighed store udfordringer for edb-centralerne med at optimere, s gaddende lovgivning altid bliver
overholdt. Der tilles starre og starre krav til pengeinstitutterne pa alle parametre og det er derfor yderst
vigtigt, at vi bestrasber os pa at have de nyeste I T-Igsninger og samtidig dygtige og kompetente
medarbejdere.

Ogsa sparekassens udlan har udvist gode takter og slutter ved udgangen af &ret i rekord store 340 mio.
kr. hvilket er en stigning pa 14 mio. kr., svarende til 4,4 %.

Indlan har igen i 2017 udvist en stigende tendens. Stigningen udger 44 mio. kr.

Ansporet af det generelt lave renteniveau benytter flere og flere af vore kunder sig af muligheden for at
investere i vaardipapirer, men patrods heraf oplever vi at flere af vore kunder samtidig vadger at have
sterre og sterre bel gb stdende kontant pa en indlans konto.

Investeringsomradet er et omrade som sparekassen af sadter store ressourcer til, sdledes at vi ogsa her
kan rédgive vore kunder pa et hgjt fagligt niveau. Der er tradt nye regler i kraft padinvesteringsomradet,
MiFID I, hvilket indebaarer strengere og starre krav til gennemsigtighed og investorbeskyttel se.

Y dermere er der strammet op pa reglerne for provisionsbetalinger, samt nye regler om
produktudvikling. Vi kan kun anbefale at man kontakter os for rédgivning.

Sparekassens sol vensoverdaskning er ca. 13,2 %. Nar der tages hgjde for kapitalbevaringsbuffer opgeres
dentil 11,9 %, hvilket er meget tilfredsstillende.

Sparekassens ledel se anser &rets resultat som meget tilfredsstillende.
Efter et flot resultat, glaeder vi os over, at vi igeni & kan indstilletil, at garanters indbetalte kapital kan
forrentes med 3,75 %.

Froslev-Mollerup Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

|.f.m. halvéret forventede sparekassen et arsresultat fer kursreguleringer, afskrivninger, nedskrivninger
0g sektorlgsninger i starrel sesordenen 9,0 — 10,0 mio. kr. Denne forventning er til fulde blevet indfriet
med et primaat resultat paca. 11,3 mio. Nettorente- og gebyrindtaegter er steget til 34.480 tkr. mod
32.430 tkr. i 2016. Stigningen udger ca. 6,3 %.

Kursregul eringen pa sparekassens aktie- og obligationsbehol dning samt val uta andrager -249 tkr.,
fordelt med et kurstab pa obligationer pa -557 tkr., en kursgevinst pa aktier med 206 tkr., samt en
kursregulering pavaluta pa 102 tkr. Kursreguleringen i 2016 androg 1.349 tkr.

Arets nedskrivninger pa udlan, kreditinstitutter og andre tilgodehavender er p& -574 tkr. mod
-8.337 tkr. i 2016. Nedskrivningerne er positivt pavirkede af de gode konjunkturer, og er pa et meget
lavt niveau.

Balance

Den samlede balance udger 764.739 tkr. ultimo 2017, mod 717.947 tkr. ultimo 2016, svarende til en
stigning pa ca. 47 mio.

Sparekassens udlan er steget fra 325.153 tkr. ultimo 2016 til 339.501 tkr. ultimo 2017.
Indlan er steget med ca. 44 mio. til 653.199 tkr. ultimo 2017.
Indlansoverskuddet udger ca. 314 mio. kr.

Ultimo 2017 er sparekassens samlede egenkapital pa 97.503 tkr.

K apitalfor hold og solvens

Kapitalgrundlaget efter fradrag er opgjort til 99.007 tkr., mod 89.251 tkr. ultimo 2016. De
risikovaggtede poster er ultimo 2017 opgjort til 418.165 tkr.

Sparekassens kapital procent udger 23,7 % ultimo 2017, mod 23,0 % ultimo 2016.

Kernekapital procenten kan opgares til 21,4 %. Solvensbehovet kan opgarestil 10,5 %. Den
solvensmeaessige overdakning kan opgeres til 13,2 % point, svarende til ca. 55 mio. kr. far fradrag af
kapitalbevaringsbuffer pa 1,25 % og dermed en solvens overdaskning pa 11,9 %, svarende til ca. 50
mio. kr.

Sparekassen anvender standardmetoden for opgerel se af kreditrisici og basisindikatormetoden for
opgerelse af de operationellerisici, ved opgerelse af de risikovaggtede poster. Sparekassen har vurderet,
at der ikke p& nuvaarende tidspunkt er behov for at indfgre mere avancerede modeller.

Betydningsfulde haendelser efter regnskabsarets afslutning

Pr. 1 januar 2018 er regnskabsstandarden IFRS 9 trédt i kraft. Den ged dende nedskrivningsmode!, der er
baseret paindtrufne tab, erstattes med IFRS 9 af en nedskrivningsmodel baseret pa forventede tab. For
sparekassen har overgangen til den nye nedskrivningsmodel en forventet virkning paca. 5 mio.,
svarendetil ca. 1 % point af kapitalgrundlaget.

Freslev-Mollerup Sparekasse har besluttet at anvende overgangsordningen, sa effekten farst far fuld
virkning pa kapitalgrundlaget efter 5 ar.

Sparekassen vurderer, at virkningen af IFRS 9 pa kapitalgrundlaget vil veare uvaesentlig ved reglernes
ikrafttrasdel se 1. januar 2018, mens virkningen pa kapitalgrundlaget fremadrettet vil veare af deampet
negativ i takt med, at overgangsordningen udfases.

For en neamere beskrivelse af IFRS 9, henvisestil afsnittet "Kommende regnskabsregler" pa side 41.

Froslev-Mollerup Sparekasse
6



LEDELSESBERETNING

Usikkerhed ved indregning og maling
Den vaesentligste usikkerhed ved indregning og maling knytter sig til nedskrivninger pa udlan og
tilgodehavender.

Sparekassen arbejder |gbende med forbedring af metoder og datagrundlag for indregning og maling af
udlan og andre tilgodehavender, og vurderer, at usikkerheden er pa et niveau, der er af
uvaesentlig betydning for arsrapporten.

Forventet udvikling i 2018

Der forventesi 2018 et &rsresultat af primaa drift (resultat far kursreguleringer, afskrivninger og
nedskrivninger) i starrel sesordenen 9,0 — 10,0 mio. kr. Forrentningen af sparekassens
overskuddlikviditet (eller mangel pa samme) kan faindflydel se pa sparekassens forretning ogsai 2018.
Derudover vil det faindflydelse paresultatet med de nye MiFID Il regler, issa hvad angdr indtjening fra
samarbej dspartnere pa investeringsomradet. | budgetl asgning samt ovenstaende forventning er der taget
hgjde herfor.

Forventningerne til rets resultat for skat ligger i intervallet 4-8 mio. kr.
Det samlede forretningsomfang forventes at stigei sterrelsesorden 5 %.

Landbrugets generelle situation kan naturligvis have vassentlig betydning for udviklingen i sparekassens
tab og nedskrivninger. Vi fglger i sagens natur situationen teg og er i |gbende dialog med vore
landbrugskunder. Derudover kan den generelle samfundsgkonomiske udvikling naturligvis ligeledes
have betydning for udviklingen i sparekassens tab og nedskrivninger.

| 2019 pabegynder en 5 &rsindfasning af nye krav til nedskrivningsegnede passiver " NEP-krav”.
Froslev-Mollerup Sparekasses NEP-tillagy er beregnet til 5,1 %.
Det fuldt indfasede NEP-krav opgeres dermed til 18,5 % pr. 1. januar 2023.

Videnr essour cer

Sparekassens fremtidige udvikling er afhaangig af, at sparekassen ogsa fremover kan tiltragkke den
nadvendige kvalificerede arbejdskraft til varetagelse af sparekassens hovedaktivitet.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Sparekassen har ingen vaesentlige forsknings- og udviklingsaktiviteter igang.

Saxligerisic
Sparekassen er eksponeret over for forskellige risici, hvoraf de vassentligsterisici vedrarer kreditrisici
0g markedsrisici.

Sparekassens risikostyring sker i overensstemmel se med de politikker, rammer og instrukser som er
fastlagt af sparekassens bestyrelse, og formalet hermed er at minimere de tab, som kan opsta som felge
af bl.a. uforudsigelig udvikling pa de finansielle markeder.

Kreditrisici

Sparekassens kreditpolitik fastleegger overordnet rammerne for udlan og sikkerhedsstillelser, herunder
risikostyring. Der er vedtaget politikker til spredning &f risici, dels ved fastlaeggel se af gramnser for den
samlede krediteksponering overfor brancher, og dels ved fastlaeggel se af gramser for starrelse af
krediteksponering overfor enkelte kunder, herunder summen af kunder der udger mere end 10 % af
sparekassens kapitalgrundlag.

Froslev-Mollerup Sparekasse
7



LEDELSESBERETNING

Kreditrisici fortsat

Sparekassen falger |@bende alle udlan over 800 tkr. paindividuel basis og evrige udlan ved opstdede
objektive indikationer for vaardiforringelse, der kan give problemer med eksponeringen.

Generelt vurderes boniteten i sparekassens eksponeringer som tilfredsstillende. Eksponeringerne
tilstradbes af daskket med sikkerheder. Disse sikkerheder vurderes ud fra Finanstilsynets
vejledninger/retningslinjer, og i gvrigt ud fraen forsigtig tilgang.

Spredningen i udlan pa savel brancher som starrel ser, er inden for bestyrel sens fastlagte gramnser og
anses som vagende tilfredsstillende.

Der henvisesi gvrigt til note 20 og 21.

Udlan hvorpa der ikke foreligger objektiv indikation for veardiforringelse, indgér i en portefaljemeessig
vurdering af et eventuelt nedskrivningsbehov. Den gruppevise vurdering af nedskrivningsbehov
foretages ved en segmenteringsmodel, som er udviklet af foreningen Lokale Pengeinstitutter, men
tilpasset sparekassens saalige forhold.

Mar kedsrisici

Sparekassens markedsrisiko bestar af risici vedrerende renter, valuta, aktier og likviditet. Det er
sparekassens grundhol dning, at markedsrisiciene holdes pa et relativ lavt niveau.

Rammerne for markedsmaessige risici, samt risici, der opstar i forlaangelse af aandringer i renter og
kurser pa veadipapirer, overvages labende, og der afrapporteres til bestyrelsen pa hvert
bestyrel sesmade.

Sparekassens udlansforretninger og mellemvaaender med andre pengeinstitutter er variabelt forrentede.
Sparekassens indlansforretninger er generelt variabelt forrentede.

Sparekassens valutarisiko vedrarer vassentligst alene kontantbeholdning i udenlandsk val uta.

Sparekassen er medejer af forskellige sektoraktier, hvoraf de vassentligste er samarbejdspartnere
indenfor realkreditformidling og fadlesgjet edb-central. Herudover har sparekassen en portefglje af
barsnoterede primaat danske aktier.

Sparekassens funding af udlansportefeljen sker p.t. alene gennem sparekassens i ndlansmaangde.

Den daglige likviditet styres primaat ved placering af midler i Nationalbanken og en beholdning af
barsnoterede |et sadgelige vaadipapirer (obligationer). Sekundaert placeres midler i andre
pengeinstitutter.

Der henvisesi gvrigt til note 20 og 22.

Operationel risiko
Det er sparekassens politik, at de operationellerisici til stadighed begraamses under hensyntagen til de
omkostninger, der er forbundet hermed.

Kapitaldakningsregler / Basel |1

Som led i Basel 1l reglerne skal sparekassen opfylde en ragkke specificerede oplysningskrav om
sparekassens risici. Samtlige oplysninger i henhold til oplysningskravene, de sakaldte Sgjle I11 krav,
fremgar af sparekassens hjemmeside www.fmspks.dk i en saarskilt udarbejdet Risikorapport.

Froslev-Mollerup Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Likviditet

Sparekassen opger og indberetter likviditet til Finanstilsynet efter den sdkaldte Liquidity Coverage
Ratio (LCR). Siden 1. oktober 2015 har sparekassen skullet opfylde reglerne herfor. Kravet indfases
|gbende indtil 2018, hvor det skal udgere 100%. Ultimo 2017 udger kravet 80% og det aktuelle tal for
sparekassen pr. 31.12.2017 er 827,9%. Likviditet opgjort efter FIL §152 udger 379,1%.

L edelseshverv

Vi har i note 25 beskrevet direktions og bestyrel sesmedlemmers ledel seshverv i andre erhvervsdrivende
virksomheder

Redeger else om det underrepraesenter ede kan i Spar ekassens bestyrelse

Mangfoldighed ses som en styrke, der kan bidrage positivt til sparekassens udvikling, risikostyring,
robusthed, succes og vakst. Bestyrelsen gnsker via mangfoldighed at @ge kvaliteten af arbejdet og
samspillet i bestyrelsen, blandt andet gennem en forskelligartet tilgang til |edel sesmaessige opgaver.

Maltal for bestyrelsen

Ultimo 2017 bestod bestyrelsen af 8 mediemmer - 7 maand og 1 kvinde. Det er bestyrelsens mdl, at
andelen af det underrepramsenterede kan pasigt udger 25%. Det er vurderingen, at dette er et realistisk
mdl.

Froslev-Mollerup Sparekasse
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Tilsynsdiamanten

Finanstilsynet har lanceret den sdkaldte tilsyndiamant, der angiver fem pejlemaaker for

pengeinstitutvirksomhed med forhgjet risiko.

Sparekassens efterlevel se af Tilsynsdiamanten pr. 31. december 2017:

Summen af store eksponeringer
Udlansvaekst

Ejendomseksponering

Stabil funding (udlan i forhold til indlan)
Likviditetsoverdakning

Finanstilsynets Sparekassens

graansevaadier vagdier

Maks. 125 % af kapitalgrundlaget 10 %
Maks. 20 % om dret 4%
Maks. 25 % af de samlede udlan 6 %
Maks. 100 % 50 %
Min. 50 % 379 %

Sparekassen overholder ale fem pejlemagker.

Grafisk fremstilling af Frgslev-Mollerup
Sparekasses placering i Tilsynsdiamanten:

Likviditets-
overdeekning \

Funding-ratio
(udlan/indlan)

Summen af store
eksponeringer

Udlansveaekst pa
y arsbasis

“JEjendoms-

eksponering

== Finanstilsynets greensevaerdier (indeks 100)

e 1 gslev-Mollerup Sparekasse 31.12.2017
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LEDEL SESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.

december 2017 for Freslev-Mollerup Sparekasse.

Arsrapporten aflages i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed herunder
bekendtgaerel se om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaagl ersel skaber m.fl.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sparekassens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af sparekassens aktiviteter for

regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattel se en retvisende redegerel se for udviklingen i
sparekassens aktiviteter og gkonomiske forhold samt en beskrivelse af de vassentligste risici og

usikkerhedsfaktorer, som sparekassen kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til repraesentantskabets godkendelse

Nykabing Mors, den 23. februar 2018

Frank Bertelsen
Direktar

Bestyrelse

Hans Bak

OleKr. Mikkelsen

Lene Kjag Sendergaard

Henrik Bruun Ejvind Overgaard
Poul B.Petersen Hans Chr. Krog
Povl Furbo
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DEN UAFH/ZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til repraesentantskabet i Fraslev-Mollerup Sparekasse

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sparekassens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af sparekassens aktiviteter for
regnskabsdret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til revisionsudval get og bestyrelsen.

Hvad har vi revideret

Fraslev-Mollerup Sparekasses regnskab for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 omfatter
resultatopgarel se og totalindkomstopgerel se, balance, egenkapital opgarel se og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis (" regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi udfarte vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision (ISA) og
de yderligere krav, der er gaddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naa'mere beskrevet i revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Uafhaangighed

Vi er uafhamngige af sparekassen i overensstemmel se med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i overensstemmel se med IESBA’ s Etiske regler.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfert forbudte ikke-revisionsydel ser som omhandlet i
artikel 5, stk. 1, i forordning (EU) nr. 537/2014.

Valg

Vi blev farste gang valgt som revisor for Fraslev-Mollerup Sparekasse den 8. marts 2011 for
regnskabsdret 2011. Vi er genvalgt arligt ved reprassentantskabsmadebesiutning i en samlet
sammenhaagende opgaveperiode pa 7 & frem til og med regnskabsaret 2017.

Centraleforhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest betydelige
ved vores revision af regnskabet for 2017. Disse forhold blev behandlet som led i vores revision af
regnskabet som helhed og udformningen af vores konklusion herom. Vi afgiver ikke nogen saarskilt
konklusion om disse forhold.

Centralt forhold ved revisionen Hvordan vi har behandlet det centrale
forhold ved revisionen

Nedskrivning p& udlan

Udlan malestil amortiseret kostpris med Vi gennemgik og vurderede de af sparekassen

fradrag af nedskrivninger. Nedskrivninger pa tilrettel agte forretningsgange, herunder

udlén er ledel sens bedste skan over de tab, ledel sens invol vering,

Fraslev-Mollerup Sparekasse
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DEN UAFH/ZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Centralt forhold ved revisionen, fortsat

som forventes at vagre pa udlan pr.
balancedagen pa baggrund af indtrufne
begivenheder.

Nedskrivninger af sparekassens udlan
foretages sdvel individuelt som gruppevist.
Der foretages nedskrivninger, hvis der
konstateres objektiv indikation for
vaadiforringelse (O1V) ud fraindtrufne
begivenheder, og det har en indvirkning pa
starrelsen af de forventede betalinger. Den
gruppevise vurdering foretages ved en
segmenteringsmodel, som er udviklet af
brancheforeningen L okal e Pengeinstitutter, og
hvor model estimaterne er til passet
kreditrisikoen for sparekassens egen
udlansportefalje.

Som falge af de fortsatte betydelige
gkonomiske udfordringer i landbruget er en
vassentlig del af sparekassens nedskrivninger
relateret til landbrug. Landbrugets situation
medfgrer en forgget usikkerhed om
opgarelsen af nedskrivningsbehovet inden for
udlan til landbrugssektoren. Nedskrivninger
paudlan er et centralt fokusomrade, fordi
ledel sen udaver vaesentlige sken over, om der
skal foretages nedskrivninger paudlan

og starrelsen af nedskrivninger pa udlan.

Falgende omréder er centrale ved opgerelsen
af nedskrivninger pa udlan:

« Sparekassens forretningsgange for at sikre
fuldsteandigheden i registreringen af udlan
med OIV, der indgdr i beregningen af
nedskrivninger.

« Vasentlige forudsagninger og sken anvendt
af ledelsen i nedskrivningsberegningerne,
herunder principper for vurdering af
sikkerhedsvaardier pa bl.a. € endomme og
landbrugsjord og principper for fastlaagygel se
af betalingsraskker, som indgar i
nedskrivningsberegningerne.

Hvordan vi har behandlet det centrale
forhold ved revisionen, fortsat

der er etableret for at sikre, at udldn med OIV
identificeres rettidigt, og at nedskrivninger
beregnesi overensstemmelse med
regnskabsbestemmel serne.

Vi vurderede og testede de af ledelsen
anvendte principper ved maling af
sikkerhedsvaardier pa bl.a. € endomme og
landbrugsjord og de af ledel sen anvendte
principper for fastlasggel se af betalingsraskker,
der indgdr i nedskrivningsberegninger pa
udlan med OIV.

Vi foretog detailtest af en stikpreve af udlan
med OIV, hvorpa sparekassen havde opgjort
individuelle nedskrivninger, hvor vi testede
nedskrivningsberegningen og anvendte data til
underliggende dokumentation. Vi udfordrede
ledel sens forudsagninger og sken bl.a. ved
sammenhol del se med eksterne data.

Vi foretog endvidere detailtest af en stikprave
af udlan, der ikke var klassificeret som OIV
og foretog vores egen vurdering af, om
kreditklassifikationen var passende.

Stikpraverne var risikobaseret og omfattede
primaat sparekassens starste udlan, udlan med
OIV, udlan med svaghedstegn og udlan
indenfor segmenter med generelt forggede
risici herunder landbrugssegmentet.

Vi gennemgik sparekassens opgerel se af
gruppevise nedskrivninger, herunder ledel sens
justeringer som falge af tidsmaeessige eller
model maessige begramsninger. Vi udfordrede
de ledel sesmasssige skan ud fra vores
kendskab til portefaljen, branchekendskab og
de aktuelle konjunkturer.
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DEN UAFH/ZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Centralt forhold ved revisionen, fortsat Hvordan vi har behandlet det centrale
forhold ved revisionen, fortsat

* Ledel sesmaessige justeringer til gruppevise

nedskrivninger som felge af tidsmaessige eller

model maessige begramsninger herunder

effekten af markedsforhold pa statusdagen,

eksempelvis aktuelle prisforhold i landbruget.

Der henvises til arsregnskabets note 12 og 29,
hvor forhold, der kan pavirke nedskrivninger
paudlan er beskrevet.

Udtalelse om ledel sesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for |edel sesberetningen.

V ores konklusion om regnskabet omfatter ikke |edelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.

| tilknytning til voresrevision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om ledel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vassentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til lov om finansiel virksomhed.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesheretningen er i overensstemmelse
med regnskabet og er udarbejdet i overensstemmel se med kravene i lov om finansiel virksomhed.
Vi har ikke fundet vassentlig fejlinformation i |edel sesberetningen.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdel sen af regnskabet er ledel sen ansvarlig for at vurdere sparekassens evnetil at
fortsadte driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledel sen
enten har til hensigt at likvidere sparekassen, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gere dette.

Fraslev-Mollerup Sparekasse
14



DEN UAFH/ZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Voresmdl er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at enrevision, der udfares i overensstemmelse med ISA og de yderligere krav, der er gaddendei
Danmark, altid vil afdaskke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan opsta
som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne
tredffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i enrevision, der udfgresi overensstemmelse med ISA og de yderligere krav, der er
gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

« ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvag gel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser, vildledning eller tilsidessdtel se af
intern kontrol.

» Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af sparekassens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om |edel sens udarbejdel se af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vassentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
sparekassens evne til at fortsadte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gere opmaarksom pa oplysninger herom i regnskabet eller,
hvis s&danne oplysninger ikke er tilstraskkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at sparekassen ikke
langere kan fortsadte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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DEN UAFH/ZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet, fortsat

Vi afgiver ogsd en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav
vedragrende uafhaangighed, og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed
kan taakes at pavirke vores uafhaangighed og, hvor dette er relevant, tilhgrende
sikkerhedsforanstaltninger.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den gverste ledelse, fastslar vi, hvilke
forhold der var mest betydelige ved revisionen af regnskabet for den aktuelle periode og dermed er
centrale forhold ved revisionen. Vi beskriver disse forhold i vores revisionspategning, medmindre
lov eller gvrig regulering udel ukker, at forholdet offentliggeres, eller i de yderst siaddne tilfadde,
hvor vi fastslar, at forholdet ikke skal kommunikeres i vores revisionspategning, fordi de negative
konsekvenser heraf med rimelighed ville kunne forventes at veje tungere end de fordele, den
offentlige interesse har af sadan kommunikation.

Skive, den 23. februar 2018

Pricewater houseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR-nr. 3377 1231

Michael Laursen
statsautoriseret revisor
mne26804
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RESULTAT- OG TOTALINDKOMSTOPGYREL SE
Note

Renteindtaagter.........oooviie i 4

Renteudgifter... ..o e e 5

NETTO RENTEINDTAGTER ....c.covviiiiiiie e

Udbytte af aktier mv. ...... ..o

Gebyrer og provisionsindtaagter ............covveiieiiiiiieannnn, 6

Afgivne gebyrer og provisionsudgifter ...................ooil

NETTO RENTE- OG GEBYRINDTAGTER ..............

KUrsregulering ......ooeee i e e e e, 7

Andredriftsindtaaggter ...........ooviii i

Udgifter til personale og administration ........................ 8

Af- og nedskrivninger pd materielle aktiver ....................

Andredriftsudgifter ...

Nedskrivning pAUdIBN MV. ........ooviiiiiiiiiieieeiee e, 9

RESULTAT FOR SKAT oo

SKAL .. 10

ARETSRESULTAT ottt e

TOTALINDKOMSTOPGUYREL SE

ARETSTOTALINDKOMST oo

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Renter garantkapital .............coooo i
Overfart til egenkapital .............c.covviiiiiiiii i,
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2017
tkr.

26.361
1.381

24.980
160
9.598
258
34.480
-249
142
23.289
455

4

574
10.051
2.282

7.769

7.769

7.769

1.550
6.219

7.769

2016
tkr.

26.377
3.365

23.012
384
9.303
269
32.430
1.349
121
21.978
436

7
8.337
3.142
716

2.426

2.426

2.426

1.103
1.323

2.426



BALANCE

AKTIVER

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos

centralbanker ..o
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og central banker

Udlén og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris

Obligationer til dagsveardi ............cooviiiiiiiiii
AKLEr MV, L
Grundeogbygningerialt ..........oooiiiiiiiiii i
Domicilgendomme ..........coooiiiiiiiii i
@vrige materielle aktiver ...........ocovviii i
Aktuelle skatteaktiver ...........coooviiiii i
Udskudte skatteaktiver ..........cooveviiiiiie e e,
Andreaktiver ... ...
Periodeafgraansningsposter .......cocvvveiie i i

AKTIVER .

PASSIVER

Gadd til kreditinstitutter og centralbanker ......................
Indldnogandengadd ..........cooveiiiiiiiiii
ANAre PasSIVES ...

Efterstillede kapitalindskud ..............cccoooiiiiiiini s
EFTERSTILLEDE KAPITALINDSKUD I ALT ..........
Garantkapital ...........ooiiiie
Overfart overskud ...........ccoviiiiiiiii e
Renter garantkapital .............coooo i

EGENKAPITAL .o e

PASSIVER ..o

Fraslev-Mollerup Sparekasse

18

Note 2017
tkr.

98.226

11 6.180
12 339.501
13 281.121
13 15.069
14 8.141
8.141

15 1.007
515

16 75
13.999

905

764.739

17 13
18 653.199
4.136

657.348

19 9.888
9.888

43.654

52.299

1.550

97.503

764.739

2016
tkr.

55.784
2.351
325.153
295.433
14.417
8.353
8.353
448
1.089
405
13.648
866

717.947

7.857
609.346
4.174
621.377
9.851
9.851
39.778
45.838
1.103
86.719

717.947



EGENKAPITALOPGYREL SE

Egenkapital primo 2016 .............cooeiviiiiiiiinnn.
Kapitaltilfarsel (Netto) ............coviiiiiiiiiiinnn,

Aretsresultat ..
Udbetalte renter garantkap|tal

Skatteeffekt af udbetaling af rentet|I garantkapltal
Egenkapital ultimo 2016 ..............ccoevieiiiennnnn.

Kapitaltilfarsel (Netto) ...........ccccovviiviiiiinennn.

Aretsresultat .. .
Udbetalte renter garantkapltal

Skatteeffekt af udbetaling af rentet|l garantkapltal

Egenkapital ultimo 2017 ............ccocevvie i,

Garant-
kapital

tkr.

28.344
11434

39.778

3.876

43.654
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Overfart
resultat
tkr.
44,289
0
1.323
0
226
45.838

0
6.219

242

52.299

For esl et
renter
garant-
kapital

tkr.

1.026
0
1.103
-1.026
0

1.103
0

1.550
-1.103

1.550

| alt

tkr.

73.659
11434
2.426
-1.026
226

86.719
3.876
7.769

-1.103
242

97.503



NOTER KAPITALKRAV, KERNEKAPITAL OG KAPITALGRUNDLAG

Note

2017

tkr.

KapitalKrav ... e e 33.453
Det oplyste kapitalkrav udger 8 % af den samlede risikoeksponering

Kapitalbevaringsbufferkrav .. - 5.227

Kapitalbevaringsbufferen udgﬂr i 2017 1, 25% af den samlede nsuko-
eksponering, mod 0,625 % i 2016.
Samlet kapitalKrav ...... ..o 38.680

Egenkapital fer fradrag .. 97.503
Nettorammetllmdlzsnlngafgarantkapltal -1.637
Regulering for garantrenter ..o i e, -1.550
Regulering for udskudt skat ..o, 0
ForsigtigvaadiansatelSe ......ov i -296
OV Tradrag ... -4.511
Egentlig kernekapital 89.509
DVUIQETradrag . ..o 0
Kernekapital 89.509
Efterstillede kapitalindskud ............ccoooeviiiiiiii e 10.000
DVUINQETradrag ... .ot -501
Kapitalgrundlag 99.008
KreditriSiKO ..o e e 305.159
MaArKEASITSIKO ... e et e e e e e e 51.378
Operationel FiSKO ... 61.628
Risikoeksponering 418.165
Ngagletal

Egentlig kernekapitalprocent ............cooviii i 214
KernekapitalproCent ..........cooviiiiiieiie e e e e e 21,3
KapitalproCent ..........cooi i e e e e 237

K apital- og kernekapital procenter er opgjort efter gad dende lovgivning pa
opgerel sestidspunkterne.
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2016
tkr.

30.998

2422

33.420

86.719
-1.353
-1.103
-275
-310
-3.542

80.136

0
80.136

10.000
-885
89.251

279.835
51.665
55.975

387.475

20,7
20,5
23,0



NOTER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Note
2 Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed herunder bekendtgarel se
om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaaglersel skaber m.fl.

Anvendt regnskabspraksis er, udover det i note 3 beskrevne, beskrevet nedenfor.
INDREGNING OG MALING

Generelt om indregning og maling

Alleindtasgter indregnesi resultatopgarelsen i takt med, at de indtjenes, og alle omkostninger
indregnesi takt med at de afholdes. Alle vaardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtel ser,
herunder af skrivninger, nedskrivninger og tilbagefarsel af belgb der tidligere har vaget indregnet i
resultatopgerel sen. Dog indregnes visse poster i totalindkomstopgerel sen med tillesg eller fradrag af
den skattemaessige effekt.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
sparekassen, og aktivets vaardi kan males palideligt. Forpligtelser indregnesi balancen, nér det er
sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sparekassen, og forpligtel sens vaardi kan
males paliddligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtel ser til dagsveardi dog méles materielle aktiver til
kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtel ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost
nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt bel gb.

Ved indregning og maling tages hensyn til begivenheder, der fremkommer mellem bal ancedagen og
tidspunktet for afleeggel sen af rsrapporten, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa
balancedagen.

Veaadipapirer og andre finansielle instrumenter indregnes pa handel sdagen.

Fastlaggel se af dagsveerdi
Dagsvaxdien er det belgb, som et aktiv kan omsadtestil, eller en forpligtelse indfriestil, ved en
handel under normal e omsteandigheder mellem kvalificerede, villige og indbyrdes uafhaangig parter.

Dagsvaadien af finansielle instrumenter, som der findes et aktivt marked for, fastsadtestil
lukkekursen pa balancedagen €eller, hvis en sadan ikke foreligger, en anden offentliggjort kurs, der ma
antages bedst at svare hertil.

For finansielle instrumenter, hvor der ikke findes et aktivt marked, fastlaagges dagsveardien ved hjadp
af almindeligt anerkendte vaardiansadtel sesteknikker, der baserer sig pa observerbare aktuelle
markedsdata.
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NOTER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
Resultatopger elsen

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindtaagter, renteudgifter og gebyrer indregnesi resultatopgarelsen i den periode de vedrarer.
Visse gebyrer og provisioner, der er en del af den effektive rente af et finansielt instrument eller
forpligtelse, indregnes som en del af amortiseret kostpris og dermed som en integreret del af renten
pade finansielle instrumenter og forpligtel ser under henholdsvis renteindtasgter og renteudgifter.

Udagifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter |an, pensioner, sociale udgifter og goder mv. til sparekassens
personale, og indregnesi takt med de ansattes praestation af de arbejdsydelser, der giver ret til de
pagad dende ydel ser og goder.

Udgifter til administration omfatter bl.a. markedsfaring, it, kontorhold, kontingenter og forsikringer,
samt gvrige administrative og driftsmaessige udgifter.

Andredriftsindtesgter og -udgifter

Andre driftsindtaagter og andre driftsudgifter omfatter regnskabsposter af sekundaar karakter i forhold
til sparekassens hovedaktivitet, herunder avance ved salg af grunde og bygninger samt gvrige
materielle aktiver.

Balancen

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker der males til dagsvaardi omfatter
tilgodehavender hos andre kreditinstitutter samt tidsindskud i centralbanker. Dagsvaadien fastsedtes
saadvanligvis til nominel veadi.

Udlan og andr e tilgodehavender

Udlén og andre tilgodehavender, der malestil dagsvaardi, omfatter erhvervede udlan, der indgar i
handel sbehol dningen. Dagsvaerdien fastsadtes ud fra pristilseetning pa et aktivt marked eller beregnet
ved hjadp af amindeligt accepterede vaardi ansadtel sesmetoder.

Alle gvrige udlan og andre tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, hvilket ssadvanligvis svarer
til nominel vardi, med tillagg af transaktionsomkostninger og med fradrag af modtagne gebyrer mv.

Udlan og andre tilgodehavender testes | gbende for nedskrivningsbehov ud fra fastsatte objektive
indikatorer for vaardiforringelse, alle udlan over 800 tkr. og lan der ikke kan indpassesi en gruppe, og
dels gruppevis for grupper af udlan, der har ensartede karakteristika med hensyn til kreditrisiko.

For individuelle nedskrivninger anses objektiv indikation for vaadiforringelse for indtruffet, f. eks.
ndr |antager er i betydelig skonomisk vanskelighed, ved lantagers kontraktbrud, ved lempelse af
|antagers lanevilkar som falge af @konomiske problemer, eller ved lantagers konkurs og
rekonstruktion. Nedskrivningen beregnes som forskellen mellem regnskabsmeessig vaadi far
nedskrivning og den tilbagediskonterede nutidsvaardi af forventede fremtidige tilbagebetalinger.

For udlan og tilgodehavender, der ikke er individuelt nedskrevet, foretages en gruppevis vurdering af,
om der for gruppen er indtruffet objektiv indikation for vaadiforringel se. Den gruppevise vurdering
foretages pa grupper af udlan og tilgodehavender, der har ensartede karakteristika med hensyn til
kreditrisiko.

Froslev-Mollerup Sparekasse
22



NOTER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udlan og andr e tilgodehavender, fortsat
Ved opgerelse af gruppevise nedskrivninger anvendes en segmenteringsmodel uarbejdet af Lokale
Pengeinstitutter.

Segmenteringsmodellen tager bl.a. udgangspunkt i tabsdata for hele pengeinstitutsektoren, og
gennemsnitlige udviklinger i makrogkonomiske variable. Det vurderes | gbende, om model estimaterne
skal tilpasses kreditrisikoen og vaesentlig makrogkonomiske variable for sparekassens egne udlan og
tilgodehavender.

De gruppevise nedskrivninger beregnes som et estimat af den procentuelle aandring i kreditrisikoen
for de enkelte 1an i gruppen, beregnet som forskellen mellem tabsrisikoen pa udstedel sestidspunktet
0g segmenteringmodellens beregnede tabsrisiko ultimo regnskabsret.

Safremt uudnyttede tilsagte kreditter vurderes at have en kreditrisiko, indgar disse i ovennaevnte test
for nedskrivningsbehov. Nedskrivninger pa uudnyttede tilsagte kreditter indregnes under hensatte
forpligtel ser.

Ve dipapirer

Obligationer, aktier og andre kapitalandele males som hovedregel til dagsvaadi. Dagsvaadien
fastsadtes for barsnoterede vaardipapirer til lukkekursen pa balancedagen.

For unoterede aktier i form af aktier i sektorejede selskaber, hvor der sker omfordeling af aktierne,
anses omfordelingen for at udgare det primaae marked for aktierne. Dagsvaadien fastsadtes som
omfordelingskursen, og aktierne indgar som observerbare priser.

For gvrige unoterede aktier i sektorejede - og @vrige sel skaber, hvor observerbare input ikke
umiddelbart er tilgeangelige, er vaardiansadttel sen forbundet med sken, hvori indgar oplysninger fra
sel skabernes regnskaber, erfaringer fra handler med aktier i de paged dende selskaber samt input fra
kvalificeret ekstern part.

Maling af unoterede aktier er siledes behadftet med usikkerhed.

Grunde og bygninger

Grunde og bygninger males ved farste indregning til kostveadi. K ostprisen omfatter

anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet
er klar til at blivetaget i brug.

Domicilejendomme omfatter ejendomme der anvendesi virksomhedens egen drift.
Domicilejendomme males til omvurderet vaardi med fradrag af afskrivninger. Afskrivningsgrundlaget
er omvurderet vaardi med fradrag af forventet restvaardi og af skrivninger beregnes linesart over
forventet brugstid, der andrager 50 ar.

Omvurdering af domicilejendomme foretages med til straskkelig hyppighed, saledes at den
regnskabsmaessige vaadi ikke adskiller sig vaesentlig fra dagsveardien pa balancetidspunktet.
Omvurderet vaadi fastsadtes ved hjadp af amindeligt accepterede vaardiansadtel sesmetoder som
anfart i regnskabsbekendtgerel sen.

Vaadireguleringer som fglge af sandringer i omvurderet vaardi indregnes for opskrivninger via anden
totalindkomst i egenkapitalen, og for nedskrivninger, der ikke kan indeholdesi tidligere ars
opskrivninger, over resultatopgarel sen.
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NOTER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

@vrige materielle anleegsaktiver

Driftsmateriel males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen
omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaardi efter afsluttet brugstid.
Restvaadien revurderes arligt. Der foretages lineagre af skrivninger baseret pa falgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider og restvaardi herefter:

Brugstid Restveer di
Driftsmateriel 35& 0 % af kostpris

@vrige materielle anlaagsaktiver vurderes for nedskrivningsbehov, ndr der er indikation for
vaadiforringel se, og der nedskrives til genindvindingsvaadien, som er den hgjeste af nettosalgssum
0g nyttevaardien.

Periodeafgraensningsposter og andre aktiver
Periodeaf gramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte udgifter vedrarende
efterf@l gende regnskabsar. Periodeaf gramsningsposter malestil kostpris.

Andre aktiver omfatter hovedsaligt tilgodehavende rente- og provisionsindtaagter, der er indtjent
inden balancedagen, men farst afregnesi efterfelgende regnskabsar. Andre aktiver malestil
dagsvaadi.

Finansielle forpligtelser

Finansielle gaddsforpligtel ser, herunder andre passiver, indregnes ved gaddspatagelse til det
modtagne provenu, dvs. hovedstolen med fradrag af afhol dte transaktionsomkostninger. |
efterfalgende perioder indregnes finansielle forpligtel ser til amortiseret kostpris svarende til den
kapitaliserede vaardi ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Under periodeafgramsningsposter indregnet under passiver indgdr modtagne betalinger, der er
indtasgter vedrerende efterf@lgende &r.

Hensatte forpligtel ser

Medarbejderforpligtel ser, garantier og andre forpligtel ser, der er uvisse med hensyn til starrelse eller
tidspunkt for afvikling, indregnes, nér det pa balancedagen er sandsynliggjort, at forpligtel sen vil
medfare et traek pa virksomhedens gkonomiske ressourcer, og at forpligtel sen bel gbsmaessigt kan
opgeres paliddigt.

Egenkapital

Rente af garantkapital

Rente af garantkapital indregnes som en gaddforpligtel se patidspunktet for vedtagelse pa
reprassentantskabsmedet. Den foresldede rente for regnskabsaret vises som en saarskilt post under
egenkapital en.
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NOTER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Efterstillede kapitalindskud

Efterstillede kapitalindskud indregnes til kostpris svarende til modtaget provenu. Efterfglgende males
efterstillede kapitalindskud til amortiseret kostpris.

Skatter
Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudt skat indregnes efter den bal anceorienterede gaddsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver
indregnes med det bel gb, som forventes at blive udnyttet, eksempelvis ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat- og
totalindkomstopgarel sen med den del, der kan henfarestil poster i henholdsvis resultatopgerel sen og
totalindkomstopgarel sen, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs.

Tilgodehavender, forpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens val utakurs (Ilukkekurs). Forskellen mellem balancedagens
henholdsvis betalingsdagens kurs og kursen pa transaktionsdagen, indregnesi resultatopgerel sen som
kursreguleringer.

Ikke monetaare poster omregnes for aktiver der malestil kostpristil transaktionsdagens val utakurs og
for aktiver der malestil dagsvaadi til balancedagens valutakurs (Iukkekurs).

Hoved- og nggletal
Hoved- og nagletal er medtaget i henhold til bilag 7 til regnskabsbekendtgarel sen, og er defineret |
vejledning til regnskabsindberetning for kreditinstitutter.
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NOTER VAESENTLIGE REGNSKABSM A£SSIGE SK@N,
FORUDSATNINGER OG USIKKERHEDER

Note
3

Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse sazlige forudsagninger, der medfarer brug af
regnskabsmaessige skan. Disse skan foretages af ledelsen i overenstemmel se med regnskabspraksis
og pa baggrund af historiske erfaringer samt forudsagtninger, som ledelsen anser som forsvarlige og

realistiske.

De omréder, som indebagrer en hgjere grad af vurderinger eller kompleksitet, eller omréder, hvor
antagel ser og skan er vassentlige for regnskabet, er falgende:

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender, hvor der er vaesentlige sken og dermed
usikkerhed forbundet med kvantificeringen af risikoen for, at ikke alle fremtidige
betalinger modtages. Safremt det kan fastslas, at ikke alle fremtidige betalinger vil blive
modtaget, er fastlasggelsen af starrelsen af de forventede betalinger, herunder
redisationsvaadier af sikkerheder og forventede dividendeudbetalinger fra boer, ogsa
undergivet vaesentlige skan. Sparekassen anvender satser og metoder i overensstemmelse
med Finanstilsynets retningslinier og vejledninger, blandt andet veadisedtes
landbrugsjord i niveau omkring 155 tkr. pr. hektar.

Som ogsa naevnt sidste &r, skal det bemaakes at sparekassens landbrugseksponeringer
falgestad, idet de generelle forhold for landbruget stadig er vanskelige. Vi forventer at
prisen p&jord har stabiliseret sig pa de nuvaarende niveauer. En eventuel yderligere
vaadiforringel se sammenhol dt med negativ indtjening kan fordre ggede nedskrivninger pa
landbruget.

Gruppevise nedskrivninger er fortsat behadtet med en vis usikkerhed, da sparekassen
kun har et begramset historisk datagrundlag som udgangspunkt for beregningerne og det
har sdledes vaaret nedvendigt at supplere modellens beregninger med |edel sesmeessige
SKen.

Sparekassen arbejder |gbende med forbedring af metoder og datagrundlag for indregning
og maling af udlan og andre tilgodehavender, og vurderer, at usikkerheden er pa et niveau,
der er af uvassentlig betydning for arsrapporten.

Noterede vaardipapirer der ligger til sikkerhed for eksponeringer indgér ved
nedskrivningstest i betalingsraskken til barskurs, men der kan vaere usikkerhed i det
omfang, der er tale om markeder med lav omsagning.

Unoterede vaardipapirer medgar til vaardien udfra de udmeldte dagsvaardikurser fra Lokale
Pengeingtitutter. Der er en usikkerhed ved den anvendte vaadiansadtel se, idet der ikke er
et velfungerende marked for unoterede vaardipapirer.
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NOTER TIL RESULTATOPGYJREL SEN OG BALANCEN

Renteindtaegter

Udlan og andre tilgodehavender ..

Obligationer .............cceenen.e.

DVrige renteiNAtEAIIEr ......oouvie et

Renteindtasgter i alt ...

Renteudgifter ......................
Kreditinstitutter og centralbanker

Indlan og anden gadd ...............

Efterstillede kapitalindskud .......

Renteudgifterialt .................

Gebyrer og provisionsindtaagter .........coovoviii i

Veaadipapirhandel og depoter .....
Betalingsformidling ................

LANesagsgebyrer .....o.vvvvevnnnnnn.

Garantiprovision ....................

@vrige gebyrer 0g ProviSIONEr ...........vveriieeeienie e ciienene s

Gebyrer og provisionsindtaegter

Falt o

KUrSregUIEringer ..o e e

Obligationer .............coeinnn.n.
Aktier mv. ...

Kursreguleringer i alt ........oooviin i e,
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2017
tkr.

24.007
2.295
59

26.361

65
566
750

1.381

1.341
2.509
2.267

570
2911

9.598

-557
206
102

-249

2016
tkr.

24.204
2171

26.377

130
947
2.288

3.365

1.310
2.252
2454

524
2.763

9.303

548
695
106

1.349

Note



NOTER TIL RESULTATOPGYJREL SEN OG BALANCEN

2017
tkr.

Udagifter til personale og administration
Personal eudgifter:
Lenninger (her er alenetaleom fastelgndele) ......................... 10.230
PENSIONES ...t 1.105
Lonsumsafgift MV. ... e 1.534
= P 12.869
@vrige administrationsomkostNiNGEr ..........ocvviieiniiiniie e 10.420
Udgifter til personale og administrationialt ....................... 23.289
Heraf lgnninger og vederlag til bestyrelse og direktion:
Direktion - lanincl. pension (her er alene tale om faste landele) ... 1.356
Antal direktionsmedlemmer ... 1
Bestyrelsesformand (fast vederlag) ..........ccoooviiiiiiiiiiiiein s 50
Naestformand for bestyrelsen (fast vederlag) ............ccoeveeinn. 38
Formand for revisionsudvalget (fast vederlag) ......................... 38
@vrige bestyrel sesmedlemmer (fast vederlag) .............co.ooceneee 125
Antal bestyrelsesmedlemmer .........ccoovi i 8
= 1.607

Fraslev-Mollerup Sparekasse har ikke udover ovenstaende | gn og pensionsforhold,

2016
tkr.

9.907
1.077
1.422
12.406

9.572
21.978

1.335

50
38
38
125

1.586

forpligtelser for nuvaaende og/eller forhenvaerende medlemmer af bestyrelse, direktion og

sazlige risikotagere.

Gennemsnitligt antal heltidsbeskagftigede .......................... 191
Honorar til revisionsfirmaer:

Lovpligtig revision af arsregnskabet .................coceeiiii L, 207
Andre erklagingsopgaver med sikkerhed ...l 35
ANAre YAelSer .. .ov 20
Samlet honorar til de generalforsamlingsvalgte revisionsvirk-

somheder, der udfarer den lovpligtig revision ......................... 262

19,2

196
35
0

231

Honorar for andre erklagringer vedrerer primaat erklaainger over for offentlige myndigheder.
Honorarer for andre ydelser vedrerer opgaver i forbindelse med Finanstilsynets inspektion mv.
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NOTER TIL RESULTATOPGYJREL SEN OG BALANCEN

Nedskrivning pa udlan og tilgodehavender i regnskabsar et

Individuelle nedskrivninger

Nedskrivninger henholdsvis vaadiregulering i &retslab ..............
Tilbagefersel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar ...

Arets nedsKrivNiNger ... ....ooevviiiee e

Gruppevise nedskrivninger

Nedskrivninger henholdsvis vaardiregulering i dretslab ..............
Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar ...

Arets nedsKrivNiNger ... .....oevviiiiee e e

Nedskrivninger, netto . ..
Endelig tabt (af skrevet) |kke ti dI igere |nd|V| duelt nedskrevet

Indgdet patidligere afskrevne fordringer . ............ccccoeeeeeenn...

Arets nedskrivning p& udlan tilgodehavender mv. ................

Skat

AKLUEL SKEE ... e e

Udskudt skat .. e
Efterregulering af t|d||gere ars beregnet skat

Skat af rente til garantkapital posteret direktei egenkapltalen .......

Skat af AretSresUltal ... ....e e e e

Skatteafstemning

Gaddende SKatESALS ... ... .v v vt e
Permanente afvigelser ... ..o

Effektiv skatteprocent ..........oovviiiiiiie i e e
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2017
tkr.

877

877

-272

-272

605

31

574

2016
tkr.

8.712
-487

8.225

266

202

8.427
14

8.337

490

226
716

22,0
0,8

22,8

Note
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NOTER TIL RESULTATOPGYJREL SEN OG BALANCEN

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter ..............ccooovviiiiennn..

Tilgodehavender i alt ...

L gbetidsfordeling efter restlgbetid
ANFOrariNg ...

Udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpris
Udlan og tilgodehavender far nedskrivninger ................cco.evee...
Nedskrivninger Ultimo ..........ccoooeii i e,

Udlan og tilgodehavender ultimo .................c.o .

L gbetidsfordeling efter restlgbetid

ANFOrAriNg ...
Tilogmed 3maAneder ..........coovviieii i
Over 3maneder ogtil ogmed Lar .......oovvviiviinien e,
Over 1&rogtil ogmedSar ......ocoovviiviiiiii e,
OVEN DAl e

Delvis nedskrevne tilgodehavender
Der er foretaget delvis nedskrivning paudlian og tilgodehavender
som falge af indtruffet objektiv indikation for veardiforringelse.

Individuelt vurderet udlan
Vaadiansadtelse far nedskrivning ..........coovevviiiiie i,

Veagdiansadtel se efter nedskrivning ..........coooovi i,

Gruppevist vurderet udlan
Vaadiansadtelse far nedskrivning ..........cooveviiieie i,

Veagdiansadtel se efter nedskrivning ..........coooovi i,
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2017
tkr.

6.180
6.180

6.180

379.792
40.291

339.501

6.777
28.548
95.895

140.364
67.917
339.501

290.817
289.320

2016
tkr.

2.351
2.351

2.351

367.577
42.424

325.153

9.054
20.811
95.401

146.299
53.588
325.153

95.008
54.353

277.589
275.820

Note
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NOTER TIL RESULTATOPGYJREL SEN OG BALANCEN

Ve dipapirer
Obligationer til dagsvaardi ............ccoovviiiiiii i
AKLEr MV,

Veaardipapirer ialt ..o

Der kan klassificeres sdledes
Realkreditobligationer med handel for gie .................ooeoeent il
Unoterede aktier optaget til dagsvaadi ...........c.coovieiiiiiin.t.

Ejendomme

Domicilejendomme

Omvurderet vaadi Primo .........covieiiiiiie e
LI 10 7= o
ATSKIIVNINGEL ... e e e e

Omvurderet vaardi UIIMO ..ooenie i e

Der har ikke vaaet eksterne eksperter involveret i
vaadiansadtel sen af domicilejendomme

@vrige materielle anlasgsaktiver

Driftsmidler

KOSIPIIS PIIMO .. e e e e e e eee e
Tilgang i SretS 1@ ....cooov i
Afgang anskaffelSessum ...,
KOSIPrisultimo ... e e,

Ned- og afskrivninger primo ..........cooiiin e,
Arets af SKIVNINGE! ....ooveeiie e
Tilbagefarte af SKrvNINGer ..........ovii i

Ned- og afskrivninger ultimo ...............coooi i,

Bogfart vaardi Ultimo .........coooiniii
Udskudte skatteaktiver

AKEVErGt PrimO ... e e

AKEIVEr &t UITIMO .o e e e,

Der vedraorer
Materielle anlasgsaktiver ......... ..o
Skattemaessigt underskud ..o
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2017
tkr.

281.121
15.069

296.190

281.121
15.069
296.190

8.353

-212

8.141

3.683
802
-376
4.109

3.235
243
-376
3.102

1.007

405
-330

2016
tkr.

295.433
14.417

309.850

295.433
14.417
309.850

8.487
78
-212

8.353

3.613
169

3.683

3.110
224

3.235
448

895
-490

405

130
275
405

Note
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NOTER TIL RESULTATOPGYJREL SEN OG BALANCEN

Gadd til kreditinstitutter og centralbanker
Gadd til KreditinStitutter ..........cooveiei e

L gbetidsfordeling efter restlgbetid
ANFOrAriNg ...

Indlan og anden gadd

Anfordring .. e e e e e e
Medopsgelsewarsel ......................................................
Saalige indlANSFOrMEr .........ovuiii e
Indlan oganden gadd i alt ............cevvvniiiiiiiiieie e

L gbetidsfordeling efter restlgbetid

Anfordring .. e e e e e e
Til og med 3 maneder .....................................................
Over 3maneder ogtil ogmed 1 &r .......cccooeviviiiiiiiiii i,
Over larogtilogmedSar ...,
OVEI DAl .t e e e e

Efterstillede kapitalindskud
Supplerende kapital:
Lan 1), DKK, 15.12.2021 (renter: 750 tkr. 2017 mod 2.353 tkr. 2016) ......

Efterstillede kapitalindskud .............coooviii i,

1) Forrentesindtil den 15. december 2026 med en variabel rente
som fastsadtes arligt, fastsat 15. december 2017 til 7,5 %, som den
af Finansrédet offentliggjorte 3-maneders positive CIBOR-sats
med tillagy af 7,5 % p.a., dog maksimalt 9,75 % p.a.

Passiverede omkostninger ved optagel se af efterstillede kapital-
iNASKUA i AretS 1@ .....uvveiee e e e

Efterstillede kapitalindskud, der medregnes ved opgarel se af
kapitalgrundlaget .........ooiini
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2017
tkr.

13
13

13

342.049
250.156
60.994

653.199

379.011
3.809
225.614
11.358
33.407
653.199

9.888

9.888

112

10.000

2016
tkr.

7.857
7.857

7.857

303.722
241.464
64.160

609.346

331.051
3.558
226.938
13.440
34.359
609.346

9.851

9.851

149

10.000

Note
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NOTER GVRIGE OPLYSNINGER

Note
Finansiellerisici 20

Sparekassens virksomhed medfarer, at sparekassen er eksponeret overfor forskellige
risikotyper: kreditrisici, markedsrisici, likviditetsrisici og operationel risici.

Kreditrisikoen er risikoen for tab som falge af, at kunden helt eller delvis mislighol der
deres betalingsforpligtel ser over for sparekassen.

Markedsrisikoen er risikoen for, at markedsvaadien af sparekassens aktiver og
forpligtelser aandres som f@lge af forandringer i markedsforholdene.

Likviditetsrisikoen er risikoen for, at sparekassens betalingsforpligtel ser ikke kan
honoreres under sparekassens likviditetsberedskab.

Den operationelle risiko er risikoen for, at der enten direkte eller indirekte opstar
gkonomiske tab som falge af fgjl i interne processer og systemer, menneskelige fejl eller
som falge af eksterne haandelser.

Det er sparekassens overordnede politik, at sparekassen kun patager sig risici, somer i
overensstemmel se med de forretningsmaessige principper, som sparekassen drives efter,
0g som sparekassen har de kompetencemaessige ressourcer til styring af.

Sparekassen udvikler [gbende sine vagktgjer til identifikation og styring af derisici, som
dagligt pavirker sparekassen. Bestyrelsen fastlasgger de overordnede rammer for risiko-
og kapitalstyring og modtager | gbende rapportering om udviklingen. Den daglige styring
foretages af direktionen, der kan uddelegere denne til medarbejderne.

Kreditrisici

Det er sparekassens politik, at kreditgivning skal vaare baseret pdindsigt i kundernes
gkonomiske forhold, og kundernes evne og vilje il at opfylde patagne forpligtelser er
styrende for sparekassens kreditgivning.

Sparekassens kreditrisiko er spredt pa en lang raskke mindre eksponeringer. Det
tilstrasbes, at enkelteksponeringer kun kortvarigt overstiger 10 pct. af sparekassens
kapitalgrundlag, for sdvidt angar den ikke sikrede del af eksponeringen.

| forbindelse med kreditgivning tilstradoes, at sparekassen har den hgjest opnéelige
sikkerhedsmaessige afdagkning af risikoen pa eksponeringen.

Ved kreditgivning til private er de vigtigste sikkerhedstyper:
fast ejendom
vaadipapirer og
biler
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NOTER GVRIGE OPLYSNINGER

Kreditrisici fortsat
Ved kreditgivning til erhvervskunder er de vigtigste sikkerhedstyper:
fast ejendom
vaadipapirer
driftsmidler
varelagre og
tilgodehavender

Markedsrisici

Det er sparekassens politik, at markedsrisiciene holdes pa et lavt niveau. Sparekassens
ledelse har for hver markedsrisikotype fastlagt konkrete risikorammer, som ikke ma
overskrides.

Sparekassens udlans- og indlansforretninger samt mellemvagrende med andre
kreditinstitutter, er for hovedpartens vedkommende indgaet pa variabel rentebasis.

Sparekassen har meget begramset val utarisiko, der primaat bestdr i kontantbeholdning af
udenlandsk valuta.

Sparekassen er medejer af en raskke sektorvirksomheder som: Sparinvest Holding A/S,
Let Pension, DLR Kredit A/S, PRAS A/S, Banklnvest, Bokis, Swipp og BEC. Disse

g erandel e kan sammenlignes med starre pengeinstitutters egne afdelinger eller lignende,
og anses derfor ikke som vaarende en del af sparekassens aktierisiko. Herudover har
sparekassen kun en mindre portefalje af barsnoterede aktier.

Sparekassen gjer i videst muligt omfang de lokaler, hvorfra sparekassen driver
virksomhed. Alene i begramset omfang gnsker sparekassen at gje
investeringsejendomme, der ikke anvendestil eget brug. Ejendomsportefaljen er sdledes
domicilegjendomme.

Likviditetsrisici
Det er sparekassens mal, at udlan skal kunne finansieres af summen af indlan fra kunder
0g egenkapital.

Det tilstradbes endvidere, at sparekassen, safremt der skulle opsta en likviditetskrise, vil
kunne klare de lovpligtige likviditetskrav uden vassentlige tragk pa andre pengeinstitutters
ubekradtede lines.
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NOTER GVRIGE OPLYSNINGER

Operationéllerisici

Der foretages |gbende rapportering til sparekassens ledelse af de tab og begivenheder,

som vurderes at kunne henfares til operationelle risici. Med baggrund i denne

rapportering og iagttagelser i avrigt, foretages der en vurdering af, om forretningsgange
m.v. kan justeres og forbedres med henblik pa minimering af de operationellerisici.

It-forsyningen, der er det vaesentligste omrade ved vurdering af operationellerisici, er
outsourcet til BEC — Bankernes Edb Central, som sparekassen g er sammen med en
rakke andre pengeinstitutter. It-sikkerheden vurderes Igbende, og der foretages | gbende

de nagdvendige justeringer heraf.

2017
tkr.

Kreditrisici

Udlan og garantier
Udlan far nedskrivninger ..........cooevvveeeeieeiieiiiiiiieee e, 379.792

Afgivnegarantier ..o 85.689
Udlan oggarantier i alt ............covviiiniinien e, 465.481
Branchefordeling Procent
Offentlige myndigheder ...........cocoo i 0
Erhverv, herunder:
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri ................oiiinil 15
Industri og rastofindvinding ................cccoveviiniininnnnn. 2
Energiforsyning ........ooooieiin i 1
Byggeoganlaa) ....o.covini i, 4
Transport, hoteller og restauranter ................cccevveenenn. 3
Information og kommunikation ....................c.coeell 0
Finansiering og forsikring ............ccccoo i, 1
Fastgendom ... 6
DVIGE EITNVEIV L. e 9
Erhvervialt ... 47
PrIVELE ... 53
= 100
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2016
tkr.

367.577
63.944

431.521
Procent

0

=
O WFrRrROA~ANPELDNO

(€2 Y
w

100
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NOTER GVRIGE OPLYSNINGER

2017
tkr.

Akkumulerede nedskrivninger
Individuelle nedskrivninger primo ..........cccocoveviiiiiineeennne. 40.655
Arets nedskrivninger ... 1.471
Tilbagefarsdl, tidligere nedskrevet ................................. -593
Konstaterede tab, tidligere nedskrevet ..................cooeeit s -2.739
Individuelle nedskrivninger ultimo .....................ooeee e, 38.794
Gruppevise nedskrivninger Primo ...........ceoeevveiienineennnn.. 1.769
Arets nedskrivninger ... 0
Tilbagefersel, tidligere nedskrevet ................................. -272
Gruppevise nedskrivninger ultimo ...............ccoveveennnen, 1.497
Samlede nedskrivninger ultimo ... 40.291
Arets nedsKrivningsproCent ............cooeveeeeeeeeeeieeeeeineennn, 0,1
Akkumuleret nedskrivningsprocent ..............ocoiiiiiiiiiinnn 8,7
Markedsrisici
Valutarisici
Mellemveerendei fremmed valuta
Aktiver i fremmedvaluta ...............oii i 831
Valutaposition .......ocoeieiiii i 831
Valutaposition i ProCcent ..........cccovveiiiiiiineiie e 0,9
Renterisici
Beregnet renterisiko
Renterisiko pavaadipapirer .............cooevveeiieiiiiiiie 2.787
Renterisikoialt ... 2.787
Renterisikoi procent af kernekapital ........................... 31

Fraslev-Mollerup Sparekasse
36

2016
tkr.

33.197
8.712
-487
767
40.655

1.567
266

1.769
42.424
19

9,8

0.8

2.404
2.404

3.0
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NOTER GVRIGE OPLYSNINGER

2017 2016 Note
tkr. tkr.
Eventualfor pligtelser 23
Stillede garantier mv.
Garantier
Finansgarantier .........ccovvriie e e 19.863 10.491
Tabsgarantier for realkreditudlan ..................cooeiiivnenn.n. 43.158 37.020
Tinglysnings- og konverteringsgarantier .......................... 16.098 10.736
DVIIQE QAIANTIEN ... et e et e et e e e eeeens 6.570 5.697
= P 85.689 63.944

Andre eventualforpligtelser
Forpligtel se ved eventuel udtreeden af datasel skab udger i niveauet 10.500 tkr.

Afgivne sikkerheder mv.
Til sikkerhed for forpligtel ser for samarbejdsaftale med Danske Andel skassers Bank samt tragkningsret
i forbindelse med clearing er deponeret obligationer til en samlet veardi af 28.421 tkr.

Herudover er der 1.200 tkr. i Danske Bank til sikkerhed for daglig VP-clearing.
Naertstaende parter 24

Bestemmende indflydelse
Ingen garanter har bestemmende indflydelse pa Freslev-Mollerup Sparekasse.

@vrige naer tstadende parter, som virksomheden har haft transaktioner med
Fraslev-Mollerup Sparekasses naatstdende parter med vassentlig indflydel se omfatter sparekassens
bestyrelse og direktion samt disse personers relaterede familiemedlemmer.
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NOTER GVRIGE OPLYSNINGER

Note
L edelseshverv 25

Direktar Frank Bertelsen
Bestyrelsesformand i:
= De Mindre Pengeinstitutters Dataformindling A.m.b.A

Formand Hans Bak
Bestyrelsesmedlem i:
* N&V Truck A/S, formand

Direkter i:
» Hans Chr. Bak Holding ApS

Naestformand Henrik Bruun
Bestyrelsesmedlem i:
* Bjergby Vandvaak

Direkter i:

* Mosko Holding ApS

* HL. Aqua Holding ApS
= Dansk @komusling ApS
* Mytiline ApS

LeneKjeaer Sendergaard
Bestyrelsesmedlem i:
» Midtmors Sports- og Fritidscenter A/S

Ingen gvrige direktions- og/eller bestyrel sesmedlemmer beklaader ledel seshverv i
andre erhvervsdrivende virksomheder.
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NOTER GVRIGE OPLYSNINGER

Note
L edelseshverv 25

Direktion og bestyrelse
Starrelse af 1an, kautioner og garantier stillet for medlemmerne i sparekassen.

2017 2016

tkr. tkr.

DKL ON ...ttt e e s 600 378
BESYIrEISE ... 5.645 5.345

Lan mv. til direktion og bestyrelse er givet pa sparekassens normal e markedsmasssige
vilkdr, med en rentei intervallet 3,40 % til 10,25 %.
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NOTER HOVED- OG NOGLETAL

Resultatopger else

Netto rente- og gebyrindtaggter ........................

Kursreguleringer .. .
Udgifter til personale og adml ni stratl on.

Nedskrivninger pa udlan og tllgodehavende mv ....
SKAL et
Aretsresultat ............cooeeiiiiiieieii e

Balance

Udlan og tilgodehavender ..............................
Egenkapital ...
AKtiverialt ...

Nggletal
Kapitalprocent ..
Kernekapital procent

Egenkapitalforrentning f@r skaI .......................
Egenkapitalforrentning efter skat .....................
Indtjening pr. omkostningskrone ......................
Renterisiko ..o
Valutaposition ........ccoooiv i
Vautarisiko .......ooooiiviii
Udlani forhold til indlan ...............ccoeeinienein,
Udlani forhold til egenkapital ........................
Aretsudl8nSvaskst ..........ceeeiiiiieeeee e
Likviditetsoverdakning 8 152.............cceeennee..
Likviditet opgjort efter LCR ...........coooiiiinnnnn,
Summen af store eksponeringer .............coceueen. ..
Arets nedskrivningsprocent ................cc..cuev....
Afkastningsgrad ..o

Fraslev-Mollerup Sparekasse

2017

34.480
-249
23.289
574
2.282
7.769

339.501
97.503
764.739

23,7
21,4
10,9
8,4
1,4
3,1
0,9
0,0
58,1
35
4.4
379,1
827,9
10,2
0,1
1,0
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2016

32.430
1.349
21.978
8.337
716
2.426

325.153
86.719
717.947

23,0
20,7
39
3,0
11
3,0
0,8
0,0
60,3
3,7
4,3
342,3
684,6
21,9
19
0,3

2015

30.895
-715
21.142
4.934
422
2.200

311.814
73.659
695.259

20,7
16,6
3,6
3.0
11
3.8
0,8
0,0
58,8
4,2
-1,8
384,7
565,8
22,1
1,2
0,3

2014

30.110
-991
19.463
9.058
-769
-190

317.461
70.995
663.348

21,6
16,8
-14
-0,3
1,0
3,0
0,7
0,0
62,4
4,5
19
403,2

12,3
24
0,0

2013

28.911
927
18.364
5.460
1.085
3.028

311.648
70.126
658.234

21,9
17,1
59
44
1,2
36
07
0,0
60,7
44
1,1
421,7

10,3
15
0,5



NOTER KOMMENDE REGNSKABSREGLER

Patidspunktet for offentliggerelse af denne arsrapport er regnskabsstandarden IFRS 9, der erstatter
standarden IAS 39, tradt i kraft med virkning for 1. januar 2018. Regnskabsstandarden IFRS 9 aandrer
i vassentlig grad ved de gaddende regler for klassifikation og maling af finansielle aktiver,
regnskabsmaessige nedskrivninger og i nogen grad ved reglerne om regnskabsmaessig sikring.

De overordnede bestemmelser i IFRS 9 er tilsvarende indarbejdet i den danske regnskabsbekendt-
gerelse og suppleret af saalige danske nedskrivningsregler i regnskabsbekendtgarel sens bilag 10, der
udfylder de overordnede principper i IFRS 9.

Den aandrede danske regnskabsbekendtgarel se traeder i kraft samtidig med IFRS 9 det vil sige for
regnskabsperioder, der begynder 1. januar 2018.

IFRS 9-reglerne om finansielle instrumenter, der er indarbejdet, i den danske
regnskabsbekendtgerel se, fastsater falgende om klassifikation og maling samt nedskrivninger pa
finansielle aktiver.

| FRS 9-klassifikation og maling

Efter IFRS 9 foretages klassifikation og maling af finansielle aktiver pa baggrund af forretnings-
modellen for de finansielle aktiver og de kontraktmaessige betalingsstramme, som knytter sig til de
finansielle aktiver.

Finansielle aktiver, som holdes for at generere de kontraktmaessige betalinger, og hvor de kontraktlige
betalinger udelukkende udgares af rente og afdrag pa det udestdende bel gb, males efter tidspunktet
for ferste indregning til amortiseret kostpris.

Finansielle aktiver, som holdesi en blandet forretningsmodel, hvor nogle finansielle aktiver holdes
for at generere de kontraktmaessige betalinger, og andre finansielle aktiver sadges, og hvor de
kontraktlige betalinger pa de finansielle aktiver i den blandede forretningsmode! udelukkende
udgeres af rente og afdrag pa det udestéende bel ab, males efter tidspunktet for ferste indregning som
udgangspunkt til dagsvaardi gennem anden totalindkomst. Imidlertid indgér de pagad dende finansielle
aktiver i et risikostyringssystem og en investeringsstrategi, der baserer sig pa dagsvaadier, og indgar
pa dette grundlag i sparekassens interne | edel sesrapportering. Sparekassen vurderer pa den baggrund,
at de finansielle aktiver ikke opfylder de kriterier for forretningsmodel, som knytter sig til
malingskategorierne amortiseret kostpris og dagsvaardi gennem anden totalindkomst. De pégad dende
finansielle aktiver malesi stedet til dagsvaardi gennem resultatopgerel sen.

Finansielle aktiver, som ikke opfylder de ovennaarnte kriterier for forretningsmodel, eller hvor de
kontraktmaessi ge pengestremme ikke udel ukkende udgares af rente og afdrag pa det udestaende
bel gb, males efter tidspunktet for ferste indregning til dagsveadi gennem resultatopgarel sen.

Anvendelsen af IFRS 9-malingskategorierne for finansielle aktiver pa baggrund af forretnings-
modellen og pa& baggrund af karakteristika ved de kontraktmaessige betalingsstremme forventes kun at
faretil ubetydelige aandringer i malingsprincipper i forhold til malingsprincipperne anvendt i
sparekassens 2017-arsrapport.
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NOTER KOMMENDE REGNSKABSREGLER

IFRS 9 — nedskrivninger

Med IFRS 9 erstattes den ged dende nedskrivningsmodel, der er baseret paindtrufne tab ("incurred
loss’-model), af en nedskrivningsmodel baseret pa forventede tab (" expected loss’-model). Den nye
forventningsbaserede nedskrivningsmodel indebagrer, at et finansielt aktiv patidspunktet for ferste
indregning nedskrives med et belgb svarende til det forventede kredittab i 12 maneder (stadie 1). Sker
der efterfalgende en betydelig stigning i kreditrisikoen i forhold til tidspunktet for farste indregning,
nedskrives aktivet med et belab, der svarer til det forventede kredittab i aktivets restlgbetid (stadie 2).
Konstateres aktivet veardiforringet (stadie 3), nedskrives aktivet usandret med et bel gb svarende til det
forventede kredittab i aktivets restlgbetid, men renteindtaggter indregnesi resultatopgarel sen efter den
effektive rentes metode i forhold til det nedskrevne bel gb.

Nedskrivningerne pa kunder/faciliteter i stadie 1 og 2, bortset fra den svage del af stadie 2, foretages
pa baggrund af en portefaljemasssig model beregning, mens nedskrivningerne for svage stadie 2-
kunder/faciliteter og stadie 3-kunder/faciliteter foretages ved en manuel, individuel vurdering.

Den portef @l jemaessi ge model beregning foretages pa baggrund af en PD-model (” Probability of
Default”), der udvikles og vedligehol des pa sparekassens datacentral, suppleret med et
fremadskuende, makrogkonomisk modul, der udvikles og vedligeholdes af LOPI. Det fremadskuende,
makrogkonomiske modul genererer en rakke justeringsfaktorer, som multipliceres med
datacentralens " rd" PD-vaadier, som derved justeresi forhold til udgangspunktet.

For at imadega en utilsigtet effekt pa kapital grundlaget og dermed pengeinstitutternes muligheder for
at understatte kreditgivningen, har Europa-K ommissionen som et element i den reformpakke, som

K ommissionen prassenterede den 23. oktober 2016 (risikoreduktionspakken, ogsa benaavnt CRR
II/CRD V/BRRD II), foresl&et en 5-arig overgangsordning sdledes, at en negativ effekt af IFRS 9-
nedskrivningsreglerne farst far fuld virkning pa kapitalgrundlaget efter 5 ar. Overgangsordningen er
nu besluttet og traader i kraft sasmtidig med IFRS 9, dvs. 1. januar 2018,

Det er frivilligt for pengeinstitutterne at anvende overgangsordningen, men pengeinstitutterne skal
meddel e Finanstilsynet deres beslutning samt offentliggare beslutningen.

Sparekassen har besluttet at anvende overgangsordningen.

Sparekassen vurderer, at virkningen af IFRS 9 pa kapitalgrundlaget vil vaare uvassentlig ved reglernes
ikrafttraadel se 1. januar 2018, mens virkningen pa kapitalgrundlaget fremadrettet vil vagre afdaampet
negativ i takt med, at overgangsordningen udfases.
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