S

FROSLEV-MOLLERUP SPAREKASSE

ARSRAPPORT 2021

Regnskabsar nr. 146



INDHOLDSFORTEGNELSE

Side
SelSKaDSOPIYSIINEET . ...\ttt ettt e e e et e e e 3
Ledelsesberetning. ... .....oviiniiii i e 5
LedelSesPategning. ... .ouv ettt ittt e e 11
Den uaftheengige revisors revisionSpategning..........ooevvvevverierenrenrennennenn.. 12
Resultat- og totalindkomstopgarelse. ...........ooeviiiiiiiiiiiii 17
Balance. .. ..o 18
Egenkapitalopgorelse. .......oeieiii i 19
Noter kapitalkrav, kernekapital og kapitalgrundlag........................oooviene. 20
Noter anvendt regnskabspraksis........c.couivriiiiiiiiiiiiici e 21
Noter veesentlige regnskabsmassige skon, forudsatninger og usikkerheder...... 30
Noter til resultatopgerelsen og balancen................cooooviiiiiiiiiiiin .. 32
INOter GVIIZE OPIYSIINZET. ...ttt 42
Noter hoved- ognegletal......... ..o 47
Repraesentantskab og filialoplysninger.............coveiviiiiiiiiiiiiiii e, 48

Froslev-Mollerup Sparekasse



SELSKABSOPLYSNINGER

Forretningsadresse  Froslev-Mollerup Sparckasse
Vestergade 7
7900 Nykebing Mors
TIf. 97 74 44 00 — fax 96 69 11 70

Cvr. 2426 04 53

www.fmspks.dk
post@fmspks.dk

Bestyrelse
Valg 2022 Gardejer Svend Erik Villadsen
Hr. Povl Furbo, revisionsudvalgsformand

Valg 2023 Lagerchef Ejvind Overgaard
Bogholder Annette Bull Ladefoged

Valg 2024 Revisorassistent Lene Kjar Sendergaard, naestformand
Gardejer Hans Chr. Krog

Valg 2025 Indkeber/teknisk support Poul B. Petersen
Klovbeskarer Henrik Bruun, formand

Revisionsudvalg Bestyrelsen har nedsat et revisionsudvalg, som bestar af den samlede bestyrelse.

Som formand og uathengigt medlem af revisionsudvalget, med serlige
kvalifikationer indenfor regnskabsvasen og revision, har bestyrelsen udpeget
tidligere regnskabschef Povl Furbo.

Povl Furbo har, foruden en relevant uddannelsesmaessig baggrund, opnéet erfaring
med revision af pengeinstitutter fra sit tidligere virke som regnskabschef i Morsg
Bank.

Direktion Frank Bertelsen
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Godkendt revisionspartnerselskab
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet

Sparekassens hovedaktivitet er at udbyde finansielle produkter til private kunder og erhvervskunder.
Kunderne er primeert baseret i sparekassens lokalomréade.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelse/generelt

Vi gleder os over, at Sparekassen 1 2021, leverer et resultat for skat pa 7,4 mio. kr. Resultatet betegnes
som tilfredsstillende. Positiv udvikling pé alle forretningsomrader. Stor kundetilgang. Sparekassens
kapitalprocent kan opgares til 29 %, hvilket er det hgjeste nogensinde. Antallet af garanter runder
1.500.

Garanterne kan imadese 3,75 % i forrentning. Sparekassen sender dermed 2,6 mio. kr. til garanterne.

2021 var endnu et ar med stor kundetilgang og et hgjt aktivitetsniveau. Sparekassen har i 2021 oprettet
438 nye kontoferende kunder, hvilket tangerer forrige &rs rekord pé 445 nye kunder. Det er meget
tilfredsstillende. Sparekassens primere indtjening kan i 2021 opgeres til 10,4 mio. kr. mod 9,6 mio. kr.
aret for. De udmeldte og budgetterede forventninger til den primare indtjening (indtjening for
afskrivninger, nedskrivninger og kursreguleringer) for 2021 var i spendet 8-9 mio. kr. Indtjeningen
overgér derfor det ovre spend i forventningerne med ca. 1.400 tkr., hvilket er meget tilfredsstillende.
Sparekassens udmeldte forventninger til 2021 resultatet for skat var i niveauet 4-8 mio. kr. Det
realiserede resultat lever op til det forventede.

Sparekassen foretog i 2020, via et ledelsesmaessigt sken, henszttelse til eventuelle Covid-19 relaterede
tab pa tkr. 3.000. Det ledelsesmassige skon er til dekning af gget risiko som felge af bl.a. Covid-19 og
afledte effekter pa samfundsekonomien og er opgjort med udgangspunkt i sken over foregede
tabsprocenter pa udsatte brancher. Sparekassen har valgt at opretholde den allerede foretagne
hensattelse pa tkr. 3.000, men det bemerkes at sparekassen endnu ikke har kunnet konstatere tab som
folge af Covid-19, ligesom det bemzrkes, at der heller ikke umiddelbart ses tegn herpa.

Finanstilsynet har i februar 2022 gennemfort et ordinzert tilsynsbesog i sparekassen. Finanstilsynet har
gennemgdet sparekassens vesentligste risikoomrader. Gennemgangen har medfert at sparekassens
domicilejendomme skal nedskrives med ca. tkr. 2.650. Gennemgangen af sparekassens udléan har
medfort ekstra nedskrivninger pa ca. tkr. 275. Ovenstaende er indregnet i arsrapporten for 2021.

Netto rente- og gebyrindtegter udviser en stigning pé ca. 10,4 %. Stigningen kan henferes til indfasning
af negative renter, ogede gebyr-indtagter og ikke mindst stor kundeaktivitet og kundetilgang.

Udgifterne til personale og administration udviser en stigning pé ca. 10,9 %. Stigningen kan igen i ar
henfores til ggede lenudgifter (7,4 %), stigende lensumsafgift (0,7 %) og egede udgifter til EDB og
gvrige administrationsudgifter (2,6 %). Med alle de nye tiltag pa lovgivning indenfor den finansielle
sektor, er der til stadighed store udfordringer for edb-centralerne med at optimere, sé geldende
lovgivning altid kan og bliver overholdt. Der stilles storre og sterre krav til pengeinstitutterne pé alle
parametre, og det er derfor yderst vigtigt, at vi bestraber os pa at have de nyeste IT-lgsninger og
samtidig dygtige og kompetente medarbejdere.

Sparekassens udlan udviser en mindre stigning og slutter ved udgangen af aret pa 390 mio. kr.
Stigningen udger ca. 9 mio. kr. svarende til ca. 2,3 %.

Indlanet har igen i 2021 udvist en stigende tendens. Stigningen udger ca. 86 mio. kr. svarende til 10 %.
Indlénet udger nu 947 mio. kr.

Froslev-Mollerup Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Ansporet af det generelt lave (negative) renteniveau benytter flere og flere af vore kunder sig af
muligheden for at investere i vaerdipapirer. Investeringsomradet er et omrade, som sparekassen afsetter
store ressourcer til, sdledes at vi ogsé her kan radgive vore kunder pa et hejt fagligt niveau. Vi kan kun
anbefale, at man kontakter os for radgivning, sdledes at man kan imedega/reducere effekten af de
negative renter.

Sparekassens LCR-likviditetsbrek kan opgeres til 772 %, hvor lovkravet er 100 %. LCR-
overdaekningen pa 672 % er meget tilfredsstillende.

Efter et solidt resultat, glaeder vi os over, i ar, at kunne indstille til en forrentning af vore garanters
indbetalte kapital med 3,75 %.

Kursreguleringen pa sparekassens aktie- og obligationsbeholdning samt valuta andrager - 1.201 tkr.,
fordelt med et kurstab pa obligationer pa —3.147 tkr., en kursgevinst pa aktier med 1.813 tkr., samt en
kursregulering pa valuta pa 133 tkr.

Arets nedskrivninger pa udlan, kreditinstitutter og andre tilgodehavender udviser en indtaegt pa tkr.
1.645 mod en udgift pa 977 tkr. 1 2020. Udgiften i 2020 var pavirket af indregning af det
ledelsesmassige tilleeg til dekning af risikoen p& Covid-19 m.v.

Balance

Den samlede balance udger 1.135 mio. kr. ultimo 2021, mod 1.032 mio. kr. ultimo 2020, svarende til en
stigning pé ca. 103 mio. kr.

Ultimo 2021 er sparekassens samlede egenkapital pa 141,7 mio. kr.

Kapitalforhold

Kapitalgrundlaget efter fradrag er opgjort til 142,7 mio. kr. mod 133,9 mio. kr. ultimo 2020. De
risikoveegtede eksponeringer er ultimo 2021 opgjort til 491,5 mio. kr. Sparekassens kapitalprocent er
opgjort til 29,0 % ultimo 2021. Kernekapitalprocenten er opgjort til 27,0 %. Solvensbehovet er opgjort
til 13,7 %. Den solvensmaessige overdeekning er opgjort til 15,3 % point af de risikovaegtede
eksponeringer, svarende til ca. 75 mio. kr. for fradrag af kapitalbevaringsbuffer pé 2,5 % og indfasning
af NEP-kravet pa 3,1 %. Efter fradrag herfor udger solvensoverdekningen 9,7 % point svarende til ca.
48 mio. kr.

12019 pabegyndtes en 5 érs indfasning af nye krav til nedskrivningsegnede passiver "NEP-krav”.
Froslev-Mollerup Sparekasses NEP-tilleeg er beregnet til 5,2 %. Kravet revurderes arligt af
Finanstilsynet og er dermed ikke statisk. Kravet skal vere fuldt opfyldt 1. januar 2024. Sparekassen
opfylder allerede pa nuvaerende tidspunkt de fuldt indfasede krav.

Sparekassens kapitalsituation pr. ultimo 2021 i skematisk form:

Kapitalsituation Mio. %

Kapitalgrundlag pr. 31.12.2021 143 29,0
Kapitalbehov (solvensbehov) 68 13,7
Overdekning for bufferkrav 75 15,3
Kapitalbevaringsbuffer 12 2,5
Konjunkturudligningsbuffer 0 0,0
NEP-tilleeg 15 3,1
Overdekning efter bufferkrav 48 9,7

Froslev-Mollerup Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Det er ledelsens vurdering at sparekassen, via lebende indtjening, tilgang af garantkapital og den
allerede opnaede kapitalbase, vil kunne honorere alle kendte fremtidige kapitalkrav — herunder ogsa det
fuldt indfasede NEP-krav. Det bemarkes, at sparekassen allerede pa nuverende tidspunkt opfylder alle
kendte kapitalkrav.

Sparekassen anvender standardmetoden for opgerelse af kreditrisici og basisindikatormetoden for
opgoerelse af de operationelle risici, ved opgerelse af de risikovagtede poster. Sparekassen har vurderet,
at der ikke pa nuverende tidspunkt er behov for gradvis at indfere mere avancerede modeller.

Usaedvanlige forhold

Der har i 2021 ikke veret useedvanlige forhold, der har pavirket indregning og maling af resultat og
balanceposter mv.

Betydningsfulde haendelser efter regnskabsarets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til datoen for behandlingen og godkendelse af arsrapporten ikke
indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten, jfr. dog neeste afsnit.

Usikkerhed ved indregning og méling

Den vasentligste usikkerhed ved indregning og maling knytter sig til nedskrivninger pa udlan og
tilgodehavender. Som tidligere naevnt i beretningen, medferer Covid-19-krisen @get usikkerhed vedr.
maéling af nedskrivninger pa udlén og kreditter. Med det formal, at tage hajde for denne foregede risiko,
er nedskrivningerne forgget med et ledelsesmassigt sken. Dette skon er foretaget med baggrund i, at
virkningerne af Covid-19 ikke er indregnet i sparekassens modeller til beregning af potentielle
fremtidige tab. Skennet er, i lighed med sidste ar, foretaget ved at tabsprocenterne for udsatte brancher
stresses. Sparekassen fastholder det ledelsesmaessige sken pa 3 mio. kr.

Sparekassen arbejder labende med forbedring af metoder og datagrundlag for indregning og maling af
udlén og andre tilgodehavender, og vurderer, at usikkerheden er pa et niveau, der er af
uvesentlig betydning for arsrapporten.

Forventet udvikling i 2022

Der forventes i 2022 et arsresultat af primeer drift (resultat for kursreguleringer, afskrivninger og
nedskrivninger) i storrelsesordenen 8,0 — 9,0 mio. kr. Forrentningen af sparekassens overskudslikviditet
(eller mangel pa samme) kan fa indflydelse pé sparekassens forretning ogsa i 2022. Hertil kommer
ggede udgifter til EDB og personale. Der er i budgetlegning samt ovenstédende forventning taget hgjde
herfor. Forventningerne til arets resultat for skat ligger i intervallet 4-8 mio. kr.

Det samlede forretningsomfang forventes at stige 1 storrelsesorden 5 %.

Landbrugets generelle situation kan naturligvis have betydning for udviklingen i sparekassens tab og
nedskrivninger. Vi folger i sagens natur situationen tat og er i lobende dialog med vore
landbrugskunder.

Derudover kan den generelle samfundsekonomiske udvikling, herunder pavirkningen fra Covid-19
naturligvis ligeledes have betydning for udviklingen i sparekassens tab og nedskrivninger.

Seerlige risici
Sparekassen er eksponeret over for forskellige risici, hvoraf de vasentligste risici vedrerer kreditrisici
og markedsrisici.

Froslev-Mollerup Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Sparekassens risikostyring sker i overensstemmelse med de politikker, rammer og instrukser som er
fastlagt af sparekassens bestyrelse, og formalet hermed er, at minimere de tab, som kan opsté som felge
af bl.a. uforudsigelig udvikling pé de finansielle markeder.

Kreditrisici

Sparekassens kreditpolitik fastlegger overordnet rammerne for udlan og sikkerhedsstillelser, herunder
risikostyring. Der er vedtaget politikker til spredning af risici, dels ved fastleggelse af greenser for den
samlede krediteksponering overfor brancher, og dels ved fastleggelse af graeenser for storrelse af
krediteksponering overfor enkelte kunder, herunder summen af kunder der udger mere end 10 % af
sparekassens kapitalgrundlag, samt det oplyste negletal for summen af store eksponeringer.

Sparekassen folger labende udlan for kreditforringelser, der kan give problemer med eksponeringen.

Generelt vurderes boniteten i sparekassens eksponeringer som tilfredsstillende. Eksponeringerne
tilstreebes afdaekket med sikkerheder. Disse sikkerheder vurderes ud fra Finanstilsynets
vejledninger/retningslinjer, og i evrigt ud fra en forsigtig tilgang. Spredningen i udlan pé savel brancher
som sterrelser, er inden for bestyrelsens fastlagte graenser og anses som varende tilfredsstillende.

Der henvises i gvrigt til note 21 og 22.

Markedsrisici

Sparekassens markedsrisiko bestér af risici vedrerende renter, valuta, aktier og likviditet. Det er
sparekassens grundholdning, at markedsrisiciene holdes pa et relativt lavt niveau.

Rammerne for markedsmaessige risici, samt risici der opstar i forlaengelse af a&endringer i renter og
kurser pa verdipapirer overvages lebende, og der afrapporteres til bestyrelsen pa hvert
bestyrelsesmede.

Sparekassens udlansforretninger og mellemvarender med andre pengeinstitutter er variabelt forrentede.
Sparekassens indlansforretninger er generelt variabelt forrentede.

Sparekassens valutarisiko vedrerer vaesentligst alene kontantbeholdning i udenlandsk valuta.

Sparekassen har en beholdning af forskellige sektoraktier, hvoraf de vaesentligste er samarbejdspartnere
indenfor realkreditformidling og fellesejet edb-central. Herudover har sparekassen sedvanligvis en
mindre portefolje af bersnoterede primert danske aktier.

Sparekassens funding af udlansportefeljen sker p.t. alene gennem sparekassens indlansmaengde.

Den daglige likviditet styres primeert ved placering af midler i Nationalbanken og en beholdning af
barsnoterede let selgelige veerdipapirer (obligationer). Sekundart placeres midler i andre
pengeinstitutter. Der henvises i gvrigt til note 21 og 23.

Operationel risiko

Det er spareckassens politik, at de operationelle risici til stadighed begranses under hensyntagen til de
omkostninger, der er forbundet hermed.

Likviditet
Sparekassen opger og indberetter likviditet efter den sakaldte LCR. Kravet skal minimum udgere 100
%. Sparekassens LRC tal er naevnt tidligere i denne beretning.

Froslev-Mollerup Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Kapitaldzekningsregler / Basel 111

Som led i Basel III reglerne skal sparekassen opfylde en raekke specificerede oplysningskrav om
sparekassens risici. Samtlige oplysninger i henhold til oplysningskravene, de sékaldte Sgjle III krav,
fremgar af sparekassens hjemmeside www.fmspks.dk i en serskilt udarbejdet Risikorapport, under
Rapporter og tilsyn.

Ledelseshverv og vederlag

Vi har pa side 46 beskrevet direktions og bestyrelsesmedlemmers ledelseshverv i andre
erhvervsdrivende virksomheder

Oplysninger om individuelle vederlag til medlemmer af bestyrelsen og direktionen er tilgengelige pa
sparekassens hjemmeside, se www.fmspks.dk/om-os/ledelsesvederlag.

Redegorelse om det underrepraesenterede kon i Sparekassens bestyrelse

Mangfoldighed ses som en styrke, der kan bidrage positivt til sparekassens udvikling, risikostyring,
robusthed, succes og veekst. Bestyrelsen ensker via mangfoldighed at age kvaliteten af arbejdet og
samspillet 1 bestyrelsen, blandt andet gennem en forskelligartet tilgang til ledelsesmaessige opgaver.

Maltal for bestyrelsen

Ultimo 2021 bestod bestyrelsen af 8 medlemmer — 6 mend og 2 kvinder. Det er bestyrelsens mal, at
andelen af det underreprasenterede kon skal udgere minimum 25 %. Denne malsatning er opfyldt.

Tilsynsdiamanten

Finanstilsynets Tilsyndiamant angiver fire pejlemaerker for pengeinstitutvirksomhed med forhgjet
risiko.

Sparekassens efterlevelse af Tilsynsdiamanten pr. 31. december 2021:

Finanstilsynets Sparekassens

grensevardier vaerdier
Summen af store eksponeringer Maks. 175 % af egentlig kernekapital 102%
Udlansveekst Maks. 20 % om aret 2%
Ejendomseksponering Maks. 25 % af de samlede udlan 5%
Likviditetsoverdeekning Min. 100 % 804%

Sparekassen overholder alle fire pejlemarker.

Froslev-Mollerup Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Grafisk fremstilling af Frgslev-Mollerup Sparekasses placering i

Likviditets-
overdakning

Tilsynsdiamanten:

Summen af store
eksponeringer

Ejendoms-
eksponering

Udlansvaekst pa
arsbasis

== Finanstilsynets graeensevardier (indeks 100)

e Frgslev-Mollerup Sparekasse 31.12.2021

Froslev-Mollerup Sparekasse
10



LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2021 for Freslev-Mollerup Sparekasse.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed herunder
bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaglerselskaber m.fl.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sparekassens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af sparekassens aktiviteter for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for udviklingen i
sparekassens aktiviteter og skonomiske forhold samt en beskrivelse af de vasentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som sparekassen kan pévirkes af.

Arsrapporten indstilles til reprasentantskabets godkendelse

Nykebing Mors, den 25. februar 2022

Frank Bertelsen

Direktor

Bestyrelse

Henrik Bruun Lene Kjer Sendergaard Ejvind Overgaard
Formand Neastformand

Annette Bull Ladefoged Poul B.Petersen Hans Chr. Krog
Svend Erik Villadsen Povl Furbo

Revisionsudvalgsformand
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til repraesentantskabet i Froslev-Mollerup Sparekasse

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Freslev-Mollerup Sparekasse for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2021, der omfatter resultatopgerelse, totalindkomstopgerelse, balance,
egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sparekassens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af sparekassens aktiviteter for
regnskabséret 1. januar — 31. december 2021 i overensstemmelse med lov om finansiel
virksomhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til bestyrelsen.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet".
Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Uafheengighed

Vi er uafthengige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfzerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfert forbudte ikke-revisionsydelser som omhandlet i
artikel 5, stk.1, 1 forordning (EU) nr. 537/2014.

Valg af revisor
Vi blev ferste gang valgt som revisor for Freslev-Mollerup Sparekasse den 18. marts 2021 for
regnskabsaret 2021.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest betydelige
ved vores revisi-on af arsregnskabet for regnskabsaret 2021. Disse forhold blev behandlet som led i
vores revision af arsregnskabet som helhed og udformningen af vores konklusion herom. Vi afgiver
ikke nogen sarskilt konklusion om disse forhold.

Vi har opfyldt vores ansvar som beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”, herunder i relation til nedennavnte centrale forhold ved revisionen. Vores revision
har omfattet udformning og udferelse af revisionshandlinger som reaktion pé vores vurdering af
risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet. Resultatet af vores revisionshandlinger,
herunder de revisionshandlinger vi har udfert for at behandle nedennavnte forhold, danner
grundlag for vores konklusion om arsregnskabet som helhed.

Froslev-Mollerup Sparekasse
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Centrale forhold ved revisionen

Hvordan forholdet blev behandlet ved
revisionen

Maling af udlan og garantier

En veesentlig del af sparekassens aktiver
bestar af udlan, som indeberer risici for tab 1
tilfelde af kundens manglende betalingsevne.
I tilknytning hertil ydes garantier og andre
finansielle produkter, som ligeledes in-
debeerer risici for tab.

Sparekassens samlede udlédn udger 390 mio.
kr. pr. 31. december 2021 (381 mio. kr. pr. 31.
december 2020) og de samlede nedskriv-
ninger og hensattelser til forventede kredit-
tab udger 25 mio. kr. pr. 31. december 2021
(28 mio. kr. pr. 31. december 2020).

Vi vurderer, at sparekassens opgerelse af
nedskrivninger pa udlan og hensattelser til tab
pa garantier m.v. er et centralt forhold ved
revisionen, da opgerelsen indebarer
vaesentlige beleb og mange ledelsesmaessige
skon. Dette vedrerer iser fastsettelse af
sandsynlighed for misligholdelse, inddeling af
eksponeringer i stadier, vurdering af om der er
indtradt indikation pa kreditforringelse,
realisationsverdi af modtagne sikkerheder
samt kundens betalingsevne i tilfelde af
misligholdelse.

Sparekassen indregner yderligere nedskriv-
ninger, baseret pa ledelsesmassige skon, i de
situationer hvor de modelberegnede
nedskrivninger for eksponeringer i stadie 1 og
2 samt individuelt opgjorte nedskrivninger for
eksponeringer i stadie 3 endnu ikke skennes at
afspejle konkrete tabsrisici, herunder
indvirkningen af COVID-19.

Der henvises til anvendt regnskabspraksis og
regnskabets note 21 om beskrivelse af
sparekassens kreditrisici og beskrivelse af
usikkerheder og sken, hvor forhold, der kan
pavirke opgarelsen af forventede kredittab, er
beskrevet.

Baseret pa vores risikovurdering og kendskab
til branchen har vi foretaget folgende
revisionshandlinger vedrerende méling af
udlén og garantier:

» Vurdering af sparekassens metoder for
opgorelse af forventede kredittab,
herunder hvorvidt anvendte metoder til
modelbaserede og individuelle opgerelser
af forventede kredittab efterlever
regnskabsreglerne.

P Test af sparekassens procedurer og
interne kontroller herunder vedrerende:

o Overvégning af eksponeringer

o Stadiecinddeling af eksponeringer

o Registrering af indikationer pa
kreditforringelse

o Registrering og verdiansattelse af
sikkerheder

P Test af stikprove for eksponeringer
herunder de sterste og mest risikofyldte
samt kreditforringede eksponeringer for
blandt andet

o Korrekt risikoklassifikation og
identifikation af eksponeringer med
objektiv indikation for kreditforringelse.

o Anvendte metoder, sikkerhedsverdier
og fremtidige pengestremme i
nedskrivningsberegninger

P For modelberegnede nedskrivninger for
eksponeringer i stadie 1 og 2, som baserer
sig pa datacentralen BECs nedskrivnings-
model, har vi:

o Testet fuldsteendighed og nejagtighed af
inputdata

Froslev-Mollerup Sparekasse
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Hvordan forholdet blev behandlet ved
revisionen

o Vurderet modellens efterlevelse af
reglerne i lov om finansiel virksomhed
samt modellens beregning af nedskriv-
ninger pé eksponeringer

o Vurderet sparekassens validering af
modeller og metoder for opgerelse af
forventede kredittab

P For ledelsesmassige tilleeg til individuelle
og modelbaserede nedskrivninger har vi:

o Vurderet, om de anvendte metoder er
relevante og passende

o Vurderet og testet sparekassens
grundlag for de anvendte
forudsaetninger, herunder hvorvidt disse
er rimelige og velbegrundede i forhold til
relevante sammenligningsgrundlag.

V1 har endvidere vurderet, hvorvidt
noteoplysninger vedrerende eksponeringer,
nedskrivninger og kreditrisici opfylder de
relevante regnskabsregler samt testet de
talmessige oplysninger heri (note 9, 11, 12 og
22).

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til lov om finansiel virksomhed.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med krav i lov om finansiel virksomhed. Vi
har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser for ned-vendig for at udarbejde arsregnskabet uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere sparekassens evne til at
fortsatte driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere sparekassen, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan
findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
okonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

P Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forérsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesettelse af intern kontrol.

» Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af sparekassens interne kontrol.

P Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet, fortsat

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opnéede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
sparekassens evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed,
skal vi 1 vores revisionspétegning gere opmarksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller,
hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion
er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at sparekassen ikke lengere kan
fortseette driften.

P Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsé en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav
vedrarende uathaengighed og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed
kan tenkes at pavirke vores uafhengighed og, hvor dette er relevant, tilherende
sikkerhedsforanstaltninger.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den gverste ledelse, fastslar vi, hvilke
forhold der var mest betydelige ved revisionen af arsregnskabet for den aktuelle periode og dermed
er centrale forhold ved revisionen. Vi beskriver disse forhold i vores revisionspategning,
medmindre lov eller gvrig regulering udelukker, at forholdet offentliggeres, eller i de yderst sjaeldne
tilfzelde, hvor vi fastslar, at forholdet ikke skal kommunikeres i vores revisionspategning, fordi de
negative konsekvenser heraf med rimelighed ville kunne forventes at veje tungere end de fordele,
den offentlige interesse har af sddan kommunikation.

Aarhus, den 25. februar 2022

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Michael Laursen
statsautoriseret revisor
mne26804
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RESULTAT- OG TOTALINDKOMSTOPGORELSE
Note

Renteindtagter.........oovviiiiiii e

Renteudgifter............oooviiiiii i 5

NETTO RENTEINDTAEGTER .....ccccoovuiiniiieininnnnns

Udbytte af aktier mv. .........oovviiiiiiiiiiiiiiii i,

Gebyrer og provisionsindteegter ............ooevviiiiiiniannnns, 6

Afgivne gebyrer og provisionsudgifter ..........................

NETTO RENTE- OG GEBYRINDTAGTER ..............

Kursregulering ........coovvviiiiiiiiiiiii e, 7

Andre driftsindtaegter ..o

Udgifter til personale og administration ........................ 8

Af- og nedskrivninger pa materielle aktiver ....................

Andre driftsudgifter ...

Nedskrivning pa udlan mv. .........coooiiiiiiiiiiiiiiienen, 9

RESULTAT FOR SKAT ..cccovviiiiiiiieiiiiiiiiiiecienennes

SKAL .« 10

TOTALINDKOMSTOPGORELSE
ATets TESUIAL « .o n e

ARETS TOTALINDKOMST ...cccuvttuurirnnrennnneennnnns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Renter garantkapital ...............cooiiiiiiiiiii
Overfeort til egenkapital ...
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2021
tkr.

26.784
1.981

24.803
526
16.809
422
41.716
-1.201
123
31.394
3.514
-1.645
7.367

1.561

5.806

5.806

5.806

2.653
3.153

5.806

2020
tkr.

26.115
1.917

24.198
469
13.566
431
37.802
-1.581
121
28.297
2.782
977
4.278

1.244

3.034

3.034

3.034

1.559
1.475

3.034



BALANCE

AKTIVER

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos

centralbanker .....................

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker ......
Udlén og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris .....

Obligationer til dagsverdi
Aktiermv. ...l
Aktiver tilknyttet puljeordninger
Grunde og bygninger i alt

Domicilejendomme

(@vrige materielle aktiver
Aktuelle skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver
Andre aktiver .....................
Periodeafgransningsposter

AKTIVER .......................

PASSIVER

Geld til kreditinstitutter og centralbanker
Indlén og anden geeld
Indlan i puljeordninger
Andre passiver ...................

Hensettelser til tab pé garantier
Andre hensatte forpligtelser

HENSATTE FORPLIGTELSERTALT ....................

Efterstillede kapitalindskud

EFTERSTILLEDE KAPITALINDSKUD I ALT ..........

Garantkapital .....................
Overfort overskud ...............

Renter garantkapital

EGENKAPITAL ...............

PASSIVER ..............o
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Note 2021
tkr.

291.329

11 11.064
12 389.826
13 367.778
13 19.840
14 30.230
15 8.802
8.802

16 1.000
475

17 780
12.527

1.299

1.134.950

18 0
19 946.854
30.230

5.842

982.926

159
215

374

20 9.950

9.950

76.130

62.917

2.653

141.700

1.134.950

2020
tkr.

32.293
218.850
381.136
328.773

17.301

26.431

11.758

11.758

1.172
669
754

11.782

1.199

1.032.118

0
860.820
26.431
5.597
892.848

172
274

446

10.000

10.000

67.844

59.421

1.559

128.824

1.032.118



EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital primo 2020

Garant-
kapital

Indbetalt garantkapital (netto) ..................c.cooeeene.

Arets resultat ...............

Udbetalte renter garantkapital ............................
Skatteeffekt af udbetaling af rente til garantkapital ....

Egenkapital ultimo 2020

Egenkapital primo 2021

Indbetalt garantkapital (netto) ..................c.c.oeeene.

Arets resultat ...............

Udbetalte renter garantkapital ............................
Skatteeffekt af udbetaling af rente til garantkapital ....

Egenkapital ultimo 2021
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tkr.

55.150

12.694

67.844

67.844

8.286

76.130

Overfort
resultat

tkr.

57.527

1.475

419

59.421

59.421

3.153

343

62.917

Foresliet
renter
garant-
kapital
tkr.

1.907

1.559
-1.907

1.559

1.559

2.653
-1.559

2.653

I alt

tkr.
114.584
12.694
3.034
-1.907
419

128.824

128.824

8.286
5.806
-1.559
343

141.700



NOTER KAPITALKRAYV, KERNEKAPITAL OG KAPITALGRUNDLAG

2021 2020 Note

tkr. tkr.
| S 1) 17:1 114 LN 39.322 40.787 1
Det oplyste kapitalkrav udger 8 % af den samlede risikoeksponering
Kapitalbevaringsbufferkrav ........ccccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenne. 12.288 12.746

Kapitalbevaringsbufferen udger i 2021 2,50 % af den samlede risiko-

eksponering, mod 2,50 % 1 2020.

Kontracyklisk kapitalbufferkrav ........ccccoovieiiiiiiiiiiiiinnan. 0 0
Kontracyklisk kapitalbuffer udger i 2021 0,00 % af den samlede risiko-

eksponering, mod 0,00 % i 2020.

Samlet kapitalkrav eksl. Sgjle II og NEP tillaeg ......cccceceeeeeseenunnne 51.610 53.532
Egenkapital for fradrag ............coooiiiiiiiiiii i 141.700  128.824
Nettoramme til indlesning af garantkapital ............................... -2.372 -2.372
Regulering for garantrenter ..............oovvvriiniieiieiineineniannennn, -2.653 -1.559
Overgangsordning IFRS 9 standardmetoden .............................. 2.135 2.988
Forsigtig veerdiansattelSe ..........coovvvieiiiiiiiiiiiiiieieeeene -388 -346
@vrige fradrag ........ooiiiii i -5.696 -3.606
Egentlig kernekapital 132.726  123.929
Kernekapital 132.726  123.929
Efterstillede kapitalindskud ................ccooiiiiiiiiiii 10.000 10.000
Kapitalgrundlag 142.726  133.929
KreditriSTKO ..t 374723  369.231
MarkedSTiSiKO .....uinein i 45.184 72.645
Operationel TISTKO ....voviinii i e 71.621 67.956
Risikoeksponering 491.528 509.832
Nogletal

Egentlig kernekapitalprocent ..............coeviiiiiiiiiiiiiiiiiiianne, 27,0 243
Kernekapitalprocent .............oooviiiiiiiiiii i 27,0 243
Kapitalprocent (SOIvensprocent) ...........ccovveveiviiiiiiiiineineannannen, 29,0 26,3
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NOTER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed herunder bekendtgerelse om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeglerselskaber m.fl.

Arsregnskabet prasenteres i danske kroner og er afrundet til nermeste 1.000 kr.

Anvendt regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.

Klassifikation og méling af finansielle instrumenter

Efter de IFRS 9-forenelige regnskabsregler foretages klassifikation og méling af finansielle aktiver pa
baggrund af forretningsmodellen for de finansielle aktiver og de kontraktmeessige betalingsstromme, som
knytter sig til de finansielle aktiver. Dette indebarer, at finansielle aktiver skal klassificeres i en af
folgende tre kategorier:

® Finansielle aktiver, som holdes for at generere de kontraktmessige betalinger, og hvor de
kontraktlige betalinger udelukkende udgeres af rente og afdrag pa det udestdende belob,
males efter tidspunktet for forste indregning til amortiseret kostpris. I denne kategori indgar
udlan til amortiseret kostpris og tilgodehavende hos kreditinstitutter.

® Finansielle aktiver, som holdes i en blandet forretningsmodel, hvor nogle finansielle aktiver
holdes for at generere de kontraktmassige betalinger og andre finansielle aktiver selges,
og hvor de kontraktlige betalinger pa de finansielle aktiver i den blandede forretningsmodel
udelukkende udgeres af rente og afdrag pa det udestdende beleb, méles efter tidspunktet
for forste indregning til dagsveerdi gennem anden totalindkomst.

Finansielle aktiver, som ikke opfylder de ovenneavnte kriterier for forretningsmodel, eller
hvor de kontraktmaessige pengestromme ikke udelukkende udgeres af rente og afdrag pa
det udestédende beleb, males efter tidspunktet for forste indregning til dagsveerdi gennem
resultatopgerelsen. I denne kategori indgar aktier, afledte finansielle instrumenter og
finansielle aktiver, som indgér i en handelsbeholdning eller en investeringsstrategi, der
baserer sig pa dagsvardier og indgar pa dette grundlag i sparekassens interne
ledelsesrapportering.

Sparekassen har ikke finansielle aktiver, der omfattes af malingskategorien med indregning af finansielle
aktiver til dagsveerdi gennem anden totalindkomst. I stedet males sparckassens beholdning af obligationer
til dagsveaerdi gennem resultatopgerelsen, enten fordi de indgér i en handelsbeholdning eller fordi, de
indgar i et risikostyringssystem eller en investeringsstrategi, der baserer sig pd dagsvaerdier og indgar pa
dette grundlag i sparekassens interne ledelsesrapportering.

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Regnskabsposten bestar af udlan, hvor udbetaling er sket direkte til 1antager.

Udlan méles ved forste indregning til dagsvaerdi med tilleeg af de transaktionsomkostninger, som er direkte
forbundet med erhvervelsen af udlanet samt fradrag for modtagne gebyrer og provisioner, der indgar som
en integreret del af den effektive rente. Efterfolgende males udlan og andre tilgodehavender til amortiseret
kostpris fratrukket det forventede kredittab.

Reguleringer til imedegéelse af tab som felge af kreditrisiko indregnes i resultatopgerelsen under
regnskabsposten nedskrivninger pa udlén og andre tilgodehavender m.v.
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NOTER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nedskrivninger pa udlin og andre tilgodehavender og hensattelser pa garantier og lanetilsagn

Nedskrivninger og hensattelser baseres pa det forventede kredittab i forhold til kreditrisikoen.
Kreditrisikoen udger sandsynligheden for, at lantager misligholder sine betalingsforpligtelser. Det
medferer, at der allerede pa tidspunktet for forste indregning foretages en nedskrivning for forventet tab. I
den nedenstaende beskrivelse omtales bade nedskrivninger pa udlén og tilgodehavender og hensattelser
pa garantier og kredittilsagn under faellesbetegnelsen, nedskrivninger.

Opgorelsen af det forventede kredittab athanger af, om der er indtruffet en vaesentlig stigning i
kreditrisikoen siden forste indregning. Opgerelsen af nedskrivninger folger en model med tre stadier:

® Stadie 1 omfatter aktiver, hvor der ikke er sket en betydelig stigning i kreditrisiko. I dette
stadie beregnes nedskrivningerne svarende til det forventede kredittab i 12 méneder.

® Stadie 2 omfatter aktiver, hvor der er sket en betydelig stigning i kreditrisikoen. I dette
stadie beregnes nedskrivningerne svarende til det forventede kredittab i aktivets levetid.

[ ]

Stadie 3 omfatter kreditforringede aktiver. I dette stadie beregnes nedskrivningerne baseret
pa en individuel vurdering af kredittabet i aktivets levetid.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender fares pa en korrektivkonto, som modregnes under udlan, og
hensattelser pa garantier og uudnyttede kredittilsagn indregnes som en forpligtelse. I resultatopgerelsen
indregnes nedskrivninger og hensattelser under posten nedskrivninger pa udlan.

Stadieinddeling
Stadieinddelingen er baseret pa instituttets rating-modeller i form af PD-modeller udviklet af datacentralen
og den interne kreditstyring. Felgende principper ligger til grund for inddelingen i stadie 2 og 3.

Betydelig stigning i kreditrisiko (Stadie 2)

Udlén og andre tilgodehavender er inddelt efter om sandsynlighed for misligholdelse (PD), inden for 12
méneder ved forste indregning er enten under 1,0 pct. eller 1,0 pct. og derover.

Ved vurderingen af udviklingen i kreditrisiko antages det, at der er indtruffet en betydelig stigning i
kreditrisikoen 1 forhold til tidspunktet for ferstegangsindregning nér:

Under 1 pct.
Sandsynligheden for misligholdelse (PD) i restlebetiden fordobles eller mere end fordobles, og 12-
méneders PD stiger med 0,5 procentpoint eller mere.

1 pct. og derover
Sandsynligheden for misligholdelse (PD) i restlebetiden fordobles eller mere end fordobles, eller 12
méneders PD stiger med 2,0 procentpoint eller mere.

Herudover vurderes kreditrisikoen at vere steget betydeligt, hvis lantager har varet i restance i mere
end 30 dage, uden at serlige forhold ger, at man kan se bort herfra.

Et udlan med en 12 maneders PD under 0,2 pct. pd balancetidspunktet betragtes som verende forbundet
med en lav kreditrisiko, safremt aktuelle eller forventede forhold ikke indikerer andet. Udlan med en lav
kreditrisiko fastholdes i stadie 1. Foruden udl&n med en PD under 0,2 pct. er det instituttets vurdering, at
tilgodehavender hos danske kreditinstitutter og centralbanker har en lav kreditrisiko.
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NOTER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kreditforringede aktiver (Stadie 3)
Udlén og andre tilgodehavender, der males til amortiseret kostpris, samt garantier og kredittilsagn kan
veare kreditforringet, hvis en eller flere af folgende begivenheder er indtruffet:

® Léntager er i betydelige skonomiske vanskeligheder
Lantagers kontraktbrud, eksempelvis i form af manglende overholdelse af betalingspligt for
afdrag

® Nir instituttet eller andre langivere yder lantager lempelser i vilkér, som ikke ville veere
overvejet, hvis ikke l&ntager var i skonomiske vanskeligheder

®  Deter sandsynligt, at lantager vil g& konkurs eller blive omfattet af anden gkonomisk
rekonstruktion

® Bortfald af et aktivt marked for det finansielle aktiv pa grund af ekonomiske
vanskeligheder

[ ]

Erhvervelse eller oprettelse af et finansielt aktiv til en betragtelig underkurs, som afspejler
indtrufne kredittab.

Herudover vurderes udlanet senest at vaere kreditforringet, hvis lantager har veret i restance i mere
end 90 dage.

Signifikante udlan vurderes individuelt for indikation pa kreditforringelse ved hver regnskabsafslutning.
Sparekassen gennemgar alle udlan over 2% af kapitalgrundlaget individuelt.

Definitionen af misligholdelse
Fastleeggelsen af, hvornar en lantager har misligholdt sin forpligtelser, er afgarende for opgerelsen af det
forventet kredittab. Sparekassen anser en lantager for at have misligholdt sine forpligtelser safremt:

® lantager er mere end 90 dage i restance pa vasentlige dele af deres forpligtelser eller
e det er usandsynligt, at lantager kan tilbagebetale sine forpligtelser fuldt ud.

Vurderingen af, om en lantager er i restance, gaelder bade overtraek over de fastsatte rammer og manglende
betaling af enten afdrag eller renter. Vurderingen af, hvorvidt det er usandsynligt, at en lantager kan
tilbagebetale sine forpligtelser, tager udgangspunkt i bade kvalitative og kvantitative indikatorer. En
kvalitativ indikator for erhvervsudlén kan for eksempel vare, om der er brud pé covenants. Kvantitative
indikatorer kunne for eksempel vare en vurdering af, hvorvidt en lantager kan opfylde sine forpligtelser
pa andre lan, eller er i restance pa andre lan.

Af- og nedskrivninger

Nedskrivninger i stadie 1 og 2:

Opgoarelsen af det forventede kredittab i stadie 1 og 2 foretages baseret pa en nedskrivningsmodel.
Nedskrivningsmodellen tager udgangspunkt i sandsynligheden for misligholdelse (PD), forventet
krediteksponering ved misligholdelse (EAD) og forventet tabsandel ved misligholdelse (LGD). Modellen
inkorporerer historiske observationer for de enkelte inputs og ligeledes fremadskuende information,
herunder makrogkonomiske forhold.
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Fastleeggelse af input til nedskrivningsmodellen

Nedskrivningsmodellen tager udgangspunkt i sandsynligheden for misligholdelse (PD), forventet
krediteksponering ved misligholdelse (EAD) og forventet tabsandel ved misligholdelse (LGD). Input til
nedskrivningsmodellen er baseret pa historisk information, som er udviklet af sparekassens datacentral
ved brug af statistiske modeller.

Fastleeggelsen af sandsynligheden for misligholdelse (PD) tager udgangspunkt i observerede
misligholdelser igennem en periode, som dekker over en ekonomisk cyklus, og herefter konverteres de
observerede misligholdelser til en estimeret sandsynlighed, der gelder for et bestemt tidspunkt (12
méaneders PD). Livstids PD opgeres med udgangspunkt i 12 méneders PD pa baggrund af matematiske
modeller og fremskrivninger af 12 méaneders PD. Dette er baseret pa forventninger til fremtiden og lanenes
udvikling.

Fastleeggelsen af krediteksponering ved misligholdelse (EAD) tager udgangspunkt i den forventede
@ndring til eksponeringen efter balancedagen, inklusive tilbagebetaling af renter og afdrag samt yderligere
traek pé kredittilsagn. Datacentralens fastlaeggelse af EAD tager udgangspunkt i historisk information om
forventede @ndringer i eksponeringer over 1&nenes levetid inden for det enkelte 1&ns rammer. Der tages
derved hejde for afdragsprofil, fertidsindfrielser og @ndringer i brugen af kreditter.

Forventet tabsandel ved misligholdelse (LGD) er estimeret pa baggrund af forskellen mellem de
kontraktuelle pengestremme og de pengestromme, som instituttet forventer at modtage efter
misligholdelse inklusive pengestromme ved realisering af sikkerheder. Fastleeggelsen af LGD tager
udgangspunkt i de forventede sikkerhedsverdier fratrukket omkostninger ved salg samt pengestremme,
som en lantager kan betale i gvrigt ud over sikkerheder. Der tages ligeledes hgjde for eventuel reduktion i
pris, safremt sikkerheden skal realiseres inden for en kortere periode. De fremtidige pengestremme
tilbagediskonteres til nutidsveerdi. Nutidsvardien beregnes for fastforrentede udlan og tilgodehavender
baseret pa den oprindeligt fastsatte effektive rentesats. For variabelt forrentede udlén og tilgodehavender
anvendes den aktuelle effektive rentesats pa udlanet eller tilgodehavendet.

Fremadskuende makrookonomiske scenarier

Fremadskuende information indgar i beregningen af forventet tab i form af makrogkonomiske prognoser
og fremskrivninger. Sparekassen bruger en model herfor, der udvikles og vedligeholdes af LOPI — Lokale
Pengeinstitutter.

Modellen er opbygget omkring fastleggelsen af historiske sammenhaenge mellem nedskrivninger inden
for en reekke sektorer og brancher og en reekke forklarende makrogkonomiske variabler. Disse
sammenhenge tilfores herefter estimater for de makrogkonomiske variabler, baseret pa prognoser fra
konsistente kilder som Det @konomiske Rad, Nationalbanken m.fl., hvor prognoserne i almindelighed
raekker to &r frem i tid og omfatter variabler som stigning i offentligt forbrug, stigning i BNP, rente etc.

Froslev-Mollerup Sparekasse
24



NOTER ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Fremadskuende makroskonomiske scenarier, fortsat

Derved beregnes de forventede nedskrivninger i op til to ar frem i tid inden for de enkelte sektorer og
brancher, mens der for lgbetider udover 2 ar foretages en lineer interpolation mellem
nedskrivningsprocenten for ar 2 og nedskrivningsprocenten i ar 10, hvor der i modelmassig henseende
antages at indtreeffe en ’langtidsligeveegt’ opgjort som et strukturelt niveau fra prognoserne. Lobetider
udover 10 ar tildeles i modelmassig henseende samme nedskrivningsprocent som langtidsligeveegten i ar
10. Endelig transformeres de beregnede nedskrivningsprocenter til justeringsfaktorer, der korrigerer
datacentralens estimater i de enkelte sektorer og brancher. Instituttet foretager tilpasninger til disse,
baseret pa egne forventninger til fremtiden, og med udgangspunkt i lanesammensatningen.

Udbruddet af coronapandemien har imidlertid medfert vaesentlige udsving i bade BNP og i seerdeleshed i
det offentlige forbrug, hvilket fortsat er tilfeeldet. Disse udsving medferer, at en lineer tilpasning til
langtidsligevaegten over 10 ér vil overvurdere en mere sandsynlig udvikling i de makrogkonomiske
variable. Derfor er metoden for tilpasningen til langtidsligevaegten andret for henholdsvis BNP og det
offentlige forbrug pa en sidan made, at disse to variable rammer deres langsigtsligevaegt allerede i 2023
og fastholder dette niveau i de efterfelgende 10 ar.

Ledelsesmzessige tilleg

Sparekassen foretager pa hver balancedag en vurdering af, om der er behov for korrektioner til de
forventede kredittab, som er beregnet pa basis af de anvendte modeller i stadie 1 og 2. Dette foretages pa
baggrund af sparekassens eksponering i sarlige brancher. For 2021 er der foretaget et ledelsesmaessigt
skon vedrerende COVID-19.

Covid-19 — ledelsesmeaessigt skon
Som folge af Covid-19, har Sparekassen indregnet et ledelsesmaessigt skon som tilleg til de
modelberegnede nedskrivninger.

De anvendte IFRS9- modeller er udviklet pa den historiske adfzerd blandt datacentralens kundeportefolje,
over flere ar, og derfor er det ikke muligt at opfange péavirkningen af Covid-19 relaterede risici i de
modelberegnede nedskrivninger.

Det ledelsesmassige sken er til dekning af eget risiko som folge af bl.a. Covid-19 og afledte effekter pa
samfundsekonomien og er opgjort med udgangspunkt i sken over foragede tabsprocenter pa udsatte
brancher.

Det ledelsesmaessige tilleg vedrerer eksponeringer i stadie 1 og stadie 2, hvorimod Stadie 3 eksponeringer
er underlagt en individuel vurdering, hvor der i de individuelle vurderinger inkluderes risici relateret til
Covid-19.

Nedskrivninger i stadie 3

Nedskrivning pa kreditforringede udlan opgeres som det forventede tab pa baggrund af en reekke mulige
udfald (scenarier) for lantagers ekonomiske situation og sparekassens kredithdndtering. Det forventede tab
beregnes ved at sammenveje det opgjorte tab forbundet med hvert scenarie baseret pa sandsynligheden
for, at scenariet indtreeffer. For hvert scenarie opgeres nedskrivningen baseret pé forskellen mellem den
regnskabsmaessige verdi for nedskrivningen og nutidsverdien af de forventede fremtidige betalinger pa
udlanet.
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Nedskrivninger i stadie 3, fortsat

Til beregningen af nutidsvardien anvendes for fastforrentede udlén og tilgodehavender den oprindeligt
fastsatte effektive rentesats. For variabelt forrentede udlan og tilgodehavender anvendes den aktuelle
effektive rentesats pa udlanet eller tilgodehavendet.

Finansielle aktiver, der males til amortiseret kostpris, fjernes helt eller delvist fra balancen, hvis der ikke
lengere er en rimelig forventning om hel eller delvis dekning af det udestadende belab. Medregningen
opharer pé baggrund af en konkret, individuel vurdering af de enkelte eksponeringer. For erhvervskunder
vil pengeinstituttet typisk basere vurderingen pé indikatorer som kundens likviditet, indtjening og
egenkapital samt de sikkerheder, som er stillet til sikkerhed for eksponeringen. For privatkunder vil
vurderingen typisk basere sig pa kundens likviditet, indteegt og formueforhold samt ligeledes kundens
sikkerheder for engagementet. Nér et finansielt aktiv fjernes helt eller delvist fra balancen, udgar
nedskrivningen pa det finansielle aktiv samtidig i opgerelsen af de akkumulerede nedskrivninger.

Sparekassen fortsetter inddrivelsesbestrabelserne efter, at aktiverne er fjernet fra balancen, hvor tiltagene
athanger af den konkrete situation. Sparekassen sgger som udgangspunkt at indga en frivillig aftale med
kunden, herunder genforhandling af vilkar eller rekonstruktion af en virksomhed, saledes at inkasso eller
konkursbegaring forst bringes i anvendelse, nér andre tiltag er afprovet.

Generelt om indregning og maling i evrigt

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, og omkostninger indregnes med de
beleb der vedrerer regnskabséret. Alle verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og tilbageforsel af beleb der tidligere har varet indregnet fremgér af
resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes 1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
sparekassen, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sand-
synligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sparekassen, og forpligtelsens verdi kan males

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris eller amortiseret kostpris. Efterfalgende
males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til begivenheder, der fremkommer mellem balancedagen og
tidspunktet for afleeggelsen af drsrapporten, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa
balancedagen.

Zndres belab, der blev indregnet for et tidligere regnskabsar, som folge af @ndret regnskabsmeessig sken,
indregnes virkningen fremadrettet og pa tilsvarende made som det oprindelig sken.
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Resultatopgerelsen

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindtaegter, renteudgifter og gebyrer indregnes i resultatopgerelsen i den periode de vedrarer.
Visse gebyrer og provisioner, der er en del af den effektive rente af et finansielt instrument eller
forpligtelse, indregnes som en del af amortiseret kostpris og dermed som en integreret del af
renten pa de finansielle instrumenter og forpligtelser under henholdsvis renteindtaegter og
renteudgifter.

Provisioner og gebyrer, der er led i en lobende ydelse periodiseres over lobetiden. Qvrige gebyrer
indregnes i resultatopgerelsen pé transaktionsdagen.

Udgifter til personale omfatter lon, pensioner, sociale udgifter og goder m.v. til sparekassens personale, og
indregnes i takt med de ansattes praestation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pagaldende ydelser og
goder.

Udgifter til administration omfatter bl.a. markedsfering, it, kontorhold, kontingenter og forsikringer, samt
gvrige administrative og driftsmessige udgifter.

Skat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Udskudt skat medregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemeessige
veaerdier af aktiver og forpligtelser.

Balancen

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker der males til dagsvaerdi omfatter tilgodehavender
hos andre kreditinstitutter samt tidsindskud i centralbanker.

Dagsvardien fastsattes seedvanligvis til nominel vaerdi.

Obligationer til dagsveerdi

Obligationer og pantebreve, der indgér i en handelsbeholdning eller besiddes med det formal at realisere
pengestromme ved salg af aktiverne, eller styres og vurderes pa basis af dagsverdi, males til dagsvardi.
Dagsveardien opgeres efter lukkekursen for det pdgeldende marked pé balancedagen. Udtrukne
obligationer males til nutidsverdien.

Hvis markedet for en eller flere obligationer eller pantebreve er illikvidt, eller hvis der ikke findes en
offentligt anerkendt pris, fastsatter instituttet dagsveerdien ved brug af anerkendte
vardiansattelsesteknikker. Disse teknikker omfatter anvendelse af tilsvarende nylige transaktioner mellem
uafha@ngige parter, henvisning til andre tilsvarende instrumenter, analyser af tilbagediskonterede
pengestromme samt andre modeller baseret pa observerbare markedsdata.
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Aktier m.v.
Aktier males til dagsvaerdi. Dagsverdien for aktier, der handles pa aktive markeder, opgeres efter
lukkekursen pa balancedagen.

Dagsverdien for unoterede og illikvide aktier tager udgangspunkt i tilgeengelige oplysninger om handler
og lignende eller alternativt kapitalvaerdiberegninger. Illikvide og unoterede kapitalandele, hvor det ikke
vurderes muligt at opgere en palidelig dagsveerdi, méles til kostpris.

Grunde og bygninger

Grunde og bygninger males ved ferste indregning til kostverdi, og males efterfalgende til omvurderet
veerdi for domicilejendomme. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet
anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Domicilejendomme omfatter ejendomme der anvendes i virksomhedens egen drift. Domicilejendomme
maéles til omvurderet veerdi med fradrag af afskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er omvurderet verdi
med fradrag af forventet restvaerdi og afskrivninger beregnes lineart over forventet brugstid, der andrager
50 ar.

Omvurdering af domicilejendomme foretages med tilstraekkelig hyppighed, saledes at den
regnskabsmassige verdi ikke adskiller sig vaesentlig fra dagsverdien pé balancetidspunktet. Omvurderet
verdi fastsattes ved hjelp af almindeligt accepterede verdiansattelsesmetoder som anfort i
regnskabsbekendtgerelsen.

Verdireguleringer som folge af @ndringer i omvurderet verdi indregnes for opskrivninger i
totalindkomstopgerelsen, og for nedskrivninger der ikke kan indeholdes i tidligere ars opskrivninger over
resultatopgerelsen.

Ovrige materielle anlzegsaktiver

Driftsmateriel méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er
klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Restvaerdien
revurderes arligt. Der foretages line@re afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes
forventede brugstider og restveerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
Driftsmateriel 3-10 ar 0 % af kostpris

Ovrige materielle anleegsaktiver vurderes for nedskrivningsbehov, nar der er indikation for
vaerdiforringelse, og der nedskrives til genindvindingsvaerdien, som er den hgjeste af nettosalgssum og
nyttevaerdien.

Periodeafgraensningsposter og andre aktiver
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte udgifter vedrerende efterfolgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Andre aktiver omfatter hovedsaligt tilgodehavende rente- og provisionsindtaegter der er indtjent inden
balancedagen, men forst afregnes i efterfolgende regnskabsér. Andre aktiver males til dagsverdi.
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Finansielle forpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved gaeldspatagelse til det modtagne provenu, hovedstolen med
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes finansielle forpligtelser
til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rentes
metode.

Hensatte forpligtelser

Garantier og andre forpligtelser, der er uvisse med hensyn til sterrelse eller tidspunkt for afvikling,
indregnes nér det pa balancedagen er sandsynliggjort, at forpligtelsen vil medfere et treek pa sparekassens
gkonomiske ressourcer, og at forpligtelsen belebsmaessigt kan opgeres palideligt.

Egenkapital

Foresldet garantrente

Garantrente indregnes som en geeldforpligtelse pé tidspunket for vedtagelse pé repraesentantskabsmedet.
Den foresladede garantrente for regnskabsaret vises som en sa&rskilt post under egenkapitalen.

Skatter
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudt skat indregnes efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver indregnes med
det belob, som forventes at blive udnyttet, eksempelvis ved udligning i skat af fremtidig indtjening, eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Omregning af fremmed valuta

Tilgodehavender, gaeld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs (lukkekurs). Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen, indregnes i resultatopgerelsen som
kursreguleringer.

Ikke monetaere poster omregnes for aktiver der méles til kostpris til transaktionsdagens valutakurs og for
aktiver der males til dagsverdi til balancedagens valutakurs (lukkekurs).

Qvrige oplysninger

Eventualforpligtelser og garantier

Spareckassens udestdende garantier er oplyst i noterne under posten "Eventualforpligtelser”. Safremt det

vurderes sandsynligt, at en udestdende garanti vil pafore sparekassen et tab, er forpligtelsen hertil hensat
under posten "Hensattelse til tab pa garantier" og udgiftsfort i resultaopgerelsen under "Nedskrivninger
pa udlan og tilgodehavender m.v.".

Hoved- og negletal
Hoved- og negletal er medtaget i henhold til bilag 7 til regnskabsbekendtgerelsen, og er defineret i
vejledning til regnskabsindberetning for kreditinstitutter.
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NOTER VASENTLIGE REGNSKABSMASSIGE SKON,
FORUDSATNINGER OG USIKKERHEDER
Note

Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse serlige forudsatninger, der medferer brug af regnskabsmeassige
sken. Disse sken foretages af ledelsen i overenstemmelse med regnskabspraksis og pé baggrund af
historiske erfaringer samt forudsatninger, som ledelsen anser som forsvarlige og realistiske.

De omréder, som indeberer en hgjere grad af vurderinger eller kompleksitet, eller omréder, hvor
antagelser og sken er vesentlige for regnskabet, er folgende:

Nedskrivning p& udlén og hensettelser pd garantier og kredittilsagn.
® Maling af dagsveerdi af finansielle instrumenter, hvor der ikke findes et aktivt marked.

Nedskrivninger pa udlin og henszettelser pa garantier og kredittilsagn

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender er foretaget i overensstemmelse med den i note 2 beskrevne
regnskabspraksis, og er baseret pa en rackke forudsatninger. Safremt disse forudsatninger endres, kan
regnskabsafleggelsen blive pavirket, og pavirkningen kan vaere vaesentlig.

Maling af udlan bliver vaesentligt pavirket af den nuvaerende ekonomiske stabilitet i samfundet. Det kan
saledes ikke afvises, at en negativ udvikling inden for brancher, hvor sparekassen har betydelige
engagementer, kan medfere yderligere nedskrivninger. Safremt det kan fastslas, at ikke alle fremtidige
betalinger vil blive modtaget, er fastleeggelsen af sterrelsen af de forventede betalinger, herunder
realisationsveerdier af sikkerheder og forventede dividendeudbetalinger fra boer, ogsa undergivet
vasentlige skon.

Ved maling af sikkerheder med pant i helt eller delvist udlejede erhvervsejendomme eller boligejendomme
er afkastkrav en af de vasentligste forudsatninger, som sparekassen anvender. Vardien af ejendomme
fastsaettes pa grundlag af en vurdering af det afkastkrav, som en investor forventes at stille til en ejendom i
den pageeldende kategori.

Afkastkravets storrelse athenger bl.a. af geografi, beliggenhed i det pageldende omrade, ejendommens
anvendelsesmuligheder (erhverv/beboelse), vedligeholdelsesstand samt eventuel genudlejning og dermed
niveauet for tomgang mv.

Veardierne pa sarligt landbrugsengagementer er fastlagt i et illikvidt marked, hvor kendskab til reelle
handels- og belédningsvardier er meget sparsom. Saledes konstaterer sparekassen stort set ingen handel
med aktiver som den type aktiver, der indgér i beregningerne af nedskrivningsbehovet pa iser denne type
lantagere. En afgerende faktor for nedskrivninger pa landbrugsengagementer er verdien af
landbrugsjorden. I de foretagne nedskrivningsberegninger for de landbrugsengagementer, hvor der er
vurderet at vaere kreditforringelse (stadie 3), er der maksimalt anvendt en hektar pris pa 155 t.kr.
Endvidere kan endringer i de anvendte verdier af staldpladser mv. medfere behov for yderligere
nedskrivninger, og det kan ikke afvises at sédanne endringer vil vere vaesentlige.

For privatkunder er der usikkerhed forbundet med opgerelse af nedskrivninger som folge af usikkerhed i
den fremtidige betalingsevne. For en del af lantagerne konstateres det, at selvom de pa nuvarende
tidspunkt kan betale ydelserne pé lanene, sé vil yderligere krav til afdrag eller rente presse betalingsevnen.
Hertil kommer, at en raekke boligejere ikke vil kunne afthaende deres bolig uden tab.
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NOTER VASENTLIGE REGNSKABSMASSIGE SKON,
FORUDSATNINGER OG USIKKERHEDER

Fremadskuende makrogkonomiske scenarier

Fastleeggelse af forventet tab er baseret pa ledelsens forventninger til den fremtidige skonomiske
udvikling. Sddanne forventninger er forbundet med en stor grad af sken fra ledelsen. Ledelsen foretager
dette skon med udgangspunkt i forskellige scenarier (en “base case”, en “bedre case” og en “verre case”).
Disse tre scenarier tildeles en sandsynlighedsvagt afhengigt af ledelsens vurdering af de nuvaerende
forventninger til fremtiden. Fastlaeggelsen af scenarier og sandsynlighedsvagtning heraf er forbundet med
usikkerhed.

Udover fastleggelsen af forventninger til fremtiden er nedskrivninger i stadie 1 og 2 ligeledes beheftet
med en usikkerhed som felge af, at modellerne ikke tager hajde for alle relevante forhold. Da der fortsat er
begraenset historisk datagrundlag som udgangspunkt for beregningerne, har det veret nedvendigt at
supplere modellens beregninger med ledelsesmaessige skon. De ledelsesmaessige skon relaterer sig iser til
Covid-19. Fastleggelsen af det ledelsesmeassige sken er foretaget ud fra en konkret vurdering af det
enkelte segment og de berorte lantagere. Vurderingen af effekten for den langsigtede sandsynlighed for
misligholdelse for disse lantagere, og segmenter ved henholdsvis forbedret og forvaerret udfald af
makrogkonomiske scenarier, er forbundet med skon.

- Det ledelsesmaessige tillaeg er til dekning af Covid-19 og afledte effekter (se beskrivelsen i
ledelsesberetningen)

- Tillegget er opgjort som en skennet forggelse af tabsprocenterne pa udvalgte brancher.
Tabsprocenterne er baseret pd prognoser fra konsistente kilder og faktiske nedskrivnings-procenter
under den seneste finanskrise i Danmark.

- Beregningsmetoden er uaendret i forhold til sidste &r

- Tilleegget er opgjort til 3.000 tkr. hvilket er uandret i forhold til sidste ar

Maiiling af dagsvzerdi af finansielle instrumenter
Dagsverdien er det belab, som et aktiv kan omszttes til, eller en forpligtelse indfries til ved en handel
under normale omstendigheder mellem kvalificerede, villige og indbyrdes uathangige parter.

Dagsverdien af finansielle instrumenter, hvor der findes et aktivt marked, fastsattes til den pris, der vil
blive modtaget ved salg eller indfrielse pa balancedagen, eller hvis en sadan ikke foreligger en anden
offentliggjort kurs, der ma antages bedst at svare hertil. For finansielle instrumenter, hvor der ikke findes
et aktivt marked, fastlegges dagsvardien ved hjelp af almindeligt anerkendte vaerdiansattelsesteknikker,
der baserer sig pa observerbare aktuelle markedsdata. Vardiansattelser baseret pa
vaerdiansattelsesteknikker er i storre omfang baseret pé ledelsesmaessige sken.

Maling af unoterede aktier og visse obligationer

Maling af unoterede aktier og visse obligationer er kun i mindre grad baseret pa observerbare
markedsdata. Hertil kommer, at der for en raekke unoterede aktier ikke har vaeret omsatning heri i en
arreekke. Maling af unoterede aktier og obligationer er derfor opgjort til skennet markedsverdi og er
saledes behaeftet med usikkerhed.
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NOTER TIL RESULTATOPGORELSEN OG BALANCEN

2021 2020
tkr. tkr.
Renteindtagter
Udlan og andre tilgodehavender ..................coooiiiiiiiiiinn., 21.767 22.153
Indlan og anden geeld (negative renter) ............cvvvvvviiniinnnnnn.. 3.095 1.840
(03] § 1213101 1< SRR 1.921 2.121
Ovrige renteindtegler .......oevviieiii i 1 1
Renteindtaegterialt ....................ooooiiiiiiiiii 26.784 26.115
Renteudg@ifter .....ccooveviiiiiiniiiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieieennennns
Kreditinstitutter og centralbanker (negative renter) ................... 1.242 1.149
Indlan oganden gaeld ...........ooeviiiiiiiii e 5 16
Efterstillede kapitalindskud ... 734 752
Renteudgifterialt .............................ociiii 1.981 1.917
Gebyrer og provisionsindtaegter .........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiieians
Verdipapirhandel og depoter ...........ooovviiiiiiiiiiiiiiin, 2.211 1.782
Betalingsformidling ............ccooooiiiiiiii 3.389 3.174
Lanesagsgebyrer ......o.oviiiiii i 3.431 3.100
(G 211131011014 153 (0] 1 ER 756 599
@vrige gebyrer 0g ProViSIONET ........c.ovviireiriiriariareaearanannans, 7.022 4911
Gebyrer og provisionsindtaegterialt ................................. 16.809 13.566
Kursreguleringer .......cccoeveiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiiiiniiiniennrennnens
(015) 11215101 1< SRS -3.147 -2.482
AKHET V. L.t 1.813 815
Valtta ..o 133 86
Aktiver tilknyttet puljeordninger .............c.cooviiiiiiiiiiiiiie, -3.728 -249
Indlan i puljeordninger ...........cooiiiiiiiiiii 3.728 249
Kursreguleringerialt .............................c L -1.201 -1.581
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NOTER TIL RESULTATOPGORELSEN OG BALANCEN

2021
tkr.
Udgifter til personale og administration
Personaleudgifter:
Lenninger (her er alene tale om faste londele) ......................... 14.671
PeNSIONET . ..oneit e 1.344
Lonsumsafgift mv. ........ccooiiiiiiiii e 2.315
L alt o 18.330
@vrige administrationsomkostninger ..............cooeevevieennennennnnn. 13.064
Udgifter til personale og administrationialt ....................... 31.394
Heraf lenninger og vederlag til bestyrelse: .......................... 500

Freslev-Mollerup Sparekasse har ikke udover ovenstaende lon og pensionsforhold,

2020
tkr.

12.701
1.209
2.108

16.018

12.279
28.297

500

forpligtelser for nuvaerende og/eller forhenvaerende medlemmer af bestyrelse, direktion og

serlige risikotagere.

Gennemsnitligt antal heltidsbeskeeftigede ............cccoeuennenn. 22,4
Honorar til revisionsfirmaer:

Lovpligtig revision af arsregnskabet ...................cooviiiiiinnn., 175
Andre erklaeringsopgaver med sikkerhed ........................L 45
ANdre YAelSer ...o.vvviiiii 48
Samlet honorar til de generalforsamlingsvalgte revisionsvirk-

somheder, der udferer den lovpligtig revision ......................... 268

20,6

255
97
16

368

Honorar for andre erkleringer med sikkerhed vedrerer primert erklaeringer over for offentlige
myndigheder. Honorarer for andre ydelser vedrerer lebende regnskabsmeessig radgivning.
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NOTER TIL RESULTATOPGORELSEN OG BALANCEN

Nedskrivning pa udlian og tilgodehavender i regnskabsaret

Individuelle nedskrivninger
Nedskrivninger henholdsvis verdiregulering i drets lgb ..............

Arets nedskrivninger ..........................cco

Endelig tabt (afskrevet) ikke tidligere individuelt nedskrevet .......
Indgéet pé tidligere afskrevne fordringer . ..................cooil,
Renter af nedskrevne fordringer . ..o,

Arets nedskrivning pa udlan tilgodehavender mv. ................
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2021
tkr.

-1.387
-1.387

282

-537
-1.645

2020
tkr.

1.586
1.586

173

=728
977

Note



NOTER TIL RESULTATOPGORELSEN OG BALANCEN

2021
tkr.
Nedskrivninger pa udlin og tilgodehavender mv.
Stadie 1:
Primo . oo 1.668
Nye nedskrivninger, N0 .........cvvvvvreeiieiiiireerteieeeenaaenann, -632
Overfort til stadie 2 .......cooiriiiiii e -108
Overfort frastadie 2 .........ooiiiiiiiii el 565
Overfort til stadie 3 .. ..ot -179
Overfort frastadie 3 ... 355
Nedskrivninger ultimo ..........c.ooeiiiiiiiiiiiiiiie e, 1.669
Stadie 2:
Primo ..o 2.016
Nye nedskrivninger, N0 .........cevvvvreeieiiiiieerteieeeenanenann, =798
Overfort til stadie 1 ..o -565
Overfort frastadie 1 ..ot 108
Overfort til stadie 3 .. ..ot -4
Overfort frastadie 3 ... 2.049
Nedskrivninger ultimo ............ooeviiiiiiiiiiiiiini e, 2.806
Stadie 3:
Primo . oo 24.191
Nye nedskrivninger, N0 .........cvvvvereneiieiiieieereeieeeeneaenann, 111
Overfort til stadie 1 ... -355
Overfort frastadie 1 ..ot 179
Overfort til stadie 2 .......cooiriiii i -2.049
Overfort frastadie 2 ........c.ooiiiiiiii el 4
Tidligere nedskrevet, nu endelig tabt ..., -1.762
Nedskrivninger ultimo ............ooeviiiiniiiiiiiieeiei e, 20.319

2020
tkr.

2.648
-699
-386

473
-377

1.668

1.300
198
-473
386
-81
686
2.016

43.054
1.812
-9

377
-686

81
-20.438
24.191

Det ledelsesmassige tilleeg pa tkr. 3.000 som felge af Covid-19 er fordelt med tkr. 721 pé stadie 1

0g 2.279 pa stadie 2.

Nedskrivninger pa tilgodehavende hos kreditinstitutter og
andre poster med Kkreditrisiko:

Stadie 1:

Primo .o 6
Nye nedskrivninger, N0 .........ovvvvvreeieiiiiieerteieeeeraaenann. 4
Nedskrivninger ultimo ..........c.ooeviiiiiiiiiiiiieiei e, 10
Nye nedskrivninger i alt .......cccvveiiiiiiiiinniiiiiiiiiiiiiniiiincenennes -1.315
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NOTER TIL RESULTATOPGORELSEN OG BALANCEN

Henszettelser til tab pa garantier og uudnyttede kreditfaciliteter:
Stadie 1:

Nye hensattelSer, NEtO ....o.vvrieteet ittt ee e eeaenanns
Overfort frastadie 2 .......c.ooiiiiiii el
Overfort til stadie 2 .......cooiriiiii i
Nedskrivninger ultimo ..........c.ooeiiiiiiiiiiiiiiiie e,

Stadie 2:

Nye hensattelser, NEtO ....ovvvriet ettt ee e eeaenanns
Overfort frastadie 1 ...t el
Overfort til stadie 1 ...
Nedskrivninger ultimo ............ooeviiiiiiiiiiiiiiiie e,

Stadie 3:

Nye hensattelser, NEtO ....vvvvriet ittt eeeeaenaan,
Nedskrivninger ultimo ..........c.ooeviiiiiiiiiiiiiine e,

Nye hensaettelser 1 alt ...c.covvviiiiiiiniiiiieiiiiiiiiiiiiiieiseiennenens
Nedskrivnings- og henszttelsessaldo i alt ultimo ....................

Arets nedskrivningsprocent ..................coouieiiiiiiiiiieiiaien

Akkumuleret nedskrivningsprocent .............oeeriiiiiiiiiiiiniiannnns

Skat

Aktuel skat ...
Udskudt skat ..o
Efterregulering af tidligere ars beregnet skat .............................
Skat af rente til garantkapital posteret direkte i egenkapitalen .........

Skat af dretsresultat .......... ...

Skatteafstemning

Galdende SKattesats ..........eeieiitiiiii e
Regulering for skat af skattefrie indtaegter og ikke fradrags-
berettigede OmKOStNINGET MLV, ....oviitiiiiiii i,

Effektiv skatteprocent ...
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2021
tkr.

1.324

-80
343

1.561

2020
tkr.

88
265

353

S O A~

11

82

82

269

28.327

0,1

5,3

831

419

1.244

22,0

7,1

29,1

Note

10



NOTER TIL RESULTATOPGORELSEN OG BALANCEN

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter ...............coooiviiiiinninn...
Indskudsbeviser hos centralbanker ....................coooiiil,

Tilgodehavenderialt ..........................oiiiiiiiii,

Lebetidsfordeling efter restlebetid

ANTOrdring .....ooviiii s

Udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpris

Udlén og tilgodehavender for nedskrivninger ..........................
Nedskrivninger Ultimo .......o.vvviriiiiiiiiiii e,

Udlan og tilgodehavender ultimo ......................................

Lebetidsfordeling efter restlebetid

ANTOrdring .....ooviii i
Til ogmed 3 MANEder .......c.ooviniiiiii i
Over 3 maneder ogtilogmed 1 &r ............ooiiiiiiiiiiiiiinin.s
Over larogtilogmed SAr........ccvviiiiiiiiiiiiiiieee
OVeT 5 AT o
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2021
tkr.

11.064

11.064

11.064

414.620
24.794

389.826

9.794
34.799
87.568

174.571
83.094
389.826

2020
tkr.

6.818
212.032

218.850

218.850

409.011
27.875

381.136

9.576
34.023
85.616

170.679
81.242
381.136

Note

11
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NOTER TIL RESULTATOPGORELSEN OG BALANCEN

Note
12

Udlan til amortiseret kostpris og garantier fordelt efter brancher og stadier i IFRS9 (opgjort for

nedskrivning og hensattelser):

2020 *

Eksponeringer, der er: Stadie 1
Kreditforringede (1) ....ovvviiiii e 0
Med vasentlige svaghedstegn (2¢) .....oovvvviiiiniiiinnnnnnn, 0
Med lidt forringet bonitet og visse svaghedstegn (2b) ...... 162.515
Med normal bonitet el. utvivltsomt god bonitet (3+2a) ..... 193.605
1) 7 | D PP 356.120

* Bemeerk at ovenstdaende tabel for 2020 er opgjort uden kredittilsagn

Stadie 2  Stadie 3 Total
0 72.986 72.986

12.036 0 12.036
57.984 0 220.499
29.835 0 223.440

99.855 72.986 528.961

Udlan til amortiseret kostpris, kredittilsagn og garantier fordelt efter brancher og stadier i IFRS9

(opgjort for nedskrivning og henszettelser):

2021

Eksponeringer, der er: Stadie 1
Kreditforringede (1) ...o.ovvvvviiiiiiiiiiieeeeeeeee, 0
Med vasentlige svaghedstegn (2¢) .........ocovvvvviiinnann.n, 0
Med lidt forringet bonitet og visse svaghedstegn (2b) ...... 186.177
Med normal bonitet el. utvivitsomt god bonitet (3+2a) ..... 284.941
1T O 471.118

Froslev-Mollerup Sparekasse
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Stadie 2  Stadie 3 Total
0 45.201 45.201

41.753 0 41.753
77.431 0 263.608
29.886 0 314.827

149.070 45.201 665.389



NOTER TIL RESULTATOPGORELSEN OG BALANCEN

2020 *

Note
12

Udlén til amortiseret kostpris og garantier fordelt efter brancher og stadier i IFRS9 (opgjort for

nedskrivning og hensattelser):

Stadie 1
Offentlige myndigheder ..................oooiiiiiiiin, 0
Erhverv, herunder:
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri ........................ 27.942
Industri og rastofudvikling ..................co 9.922
Energiforsyning .........ocooviiiiiiiiiiiiiiii i, 6.323
Byggeoganla®eg .........cooviiiiiiiii 13.310
Handel ... 10.681
Transport, hoteller og restauranter ......................... 6.105
Information og kommunikation ............................. 997
Finansiering og forsikring ................c.ocooiiiiiinn. 6.727
Fastejendom ..........cccoiiiiiiiiiiiiiiiii e 16.942
DVIIge eThVETV ...t 23.769
Erhvervialt ....ccoooiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaaen, 122.718
Private ..o 233.402
Lt 356.120

* Bemcerk at ovenstaende tabel for 2020 er opgjort uden kredittilsagn

2021

Stadie 2
0

14.054
5.240
543
4.685
9.248
6.760
0

455
2.668
11.145
54.798

45.057
99.855

Stadie 3
0

28.273
1.508

6.212
12.489
1.282

508
4.607
2.011

56.890

16.096
72.986

Total
0

70.269
16.670
6.866
24.207
32.418
14.147
997
7.690
24.217
36.925
234.406

294.555
528.961

Udlan til amortiseret kostpris, kredittilsagn og garantier fordelt efter brancher og stadier i IFRS9

(opgjort for nedskrivning og henszettelser):

Stadie 1
Offentlige myndigheder ...................oooiiiiiiiiiiinnn, 0
Erhverv, herunder:
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri ........................ 23.871
Industri og rastofudvikling ..................oooviiinnin.. 19.767
Energiforsyning ...........coooviiiiiiiiiiiiiiiiieas 8.386
Byggeoganlaeg .........coviiiiiiiiii e 17.033
Handel ... ..o 27.903
Transport, hoteller og restauranter ......................... 8.376
Information og kommunikation ............................. 1.179
Finansiering og forsikring ................c.ooeviiinnnn.. 14.956
Fastejendom ..........ccooeiiiiiiiiiiiiiiii e 28.161
DVIIge ErhVEIV ... 28.210
Erhvervialt ....ccocoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiicicine, 177.842
Private ..o 293.276
Lt 471.118
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Stadie 2
0

49.262
6.029
2.159
7.026

10.184
7.558

185
1.231
2.614

19.819

106.067

43.003
149.070

Stadie 3
0

9.667
1.566
0
1.522
11.307
798

0

475
3.731
1.583
30.649

14.552
45.201

Total
0

82.800
27.362
10.545
25.581
49.394
16.732
1.364
16.662
34.506
49.612
314.558

350.831
665.389



NOTER TIL RESULTATOPGORELSEN OG BALANCEN

Veardipapirer
Obligationer til dagsvaerdi ...........cocoiiiiiiiiiiiiiiiii,
AKHET V. L.t

Verdipapirerialt ...

Der kan klassificeres siledes
Realkreditobligationer med handel forgje .............................
Unoterede aktier optaget til dagsveerdi ................oooeiiiiiiinn.

Aktiver tilknyttet puljeordninger
Danske aktier ......oeouiieiii i
Investeringsforeningsandele ...

Aktiver tilknyttet puljeordningerialt ................................

Ejendomme

Domicilejendomme

ALSKIIVIINGET .« .ttt e e ee e
Nedskrevet som folge af verdieendring ................cooooeiiin...

Omvurderet veerdi ultimo ......c.cceevvveeeennineeeenenennnnn,

Der har ikke varet eksterne eksperter involveret i
vaerdiansettelsen af domicilejendomme

Ovrige materielle anlegsaktiver

Driftsmidler

QT o) T3 o) 81111
Tilgang 1 Arets 1ob ..o
Afgang anskaffelsessum .............oovviiiiiiiiiiii i,
Kostpris ultimo ..................

Ned- og afskrivninger primo ...........covveiiiiiiiiieiiieiieneannnn,
Arets afSKIiVIINGEr .........ooo.iiiiiii i
Tilbageforte afskrivninger ............ccocoiiiiiiiiiiiiiiinei,

Ned- og afskrivninger ultimo ...............................l

Bogfort veerdi ultimo ...
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40

2021
tkr.

367.778
19.840

387.618

367.778
19.840
387.618

30.230

30.230

11.758

-299
-2.666

8.802

5.658
378
=797
5.239

4.486
550
=797
4.239

1.000

2020
tkr.

328.773
17.301

346.074

328.773
17.301
346.074

26.431

26.431

9411
4.602
-255
-2.000

11.758

5.075
583

5.658

3.959
527

4.486

1.172

Note

13

14

15

16



NOTER TIL RESULTATOPGORELSEN OG BALANCEN

Udskudte skatteaktiver

AKEIVEret Primo ......ooviiriiiitiitiiiii e eeeeeeannns
Arets bevaegelser ............oooiiiiii

AKtiveret ultimo ...

Der vedrerer

Materielle anlaegsaktiver ...........oovvviiiiiiiiiinianannnnn.
Skattemaessigt underskud ...
Periodiserede gebyrer ..........coooiiiiiiiiiiii

Geld til kreditinstitutter og centralbanker

Geeld til kreditinStitutter ......oovveeee e

Galdialt ...

Lebetidsfordeling efter restlgbetid

ANfOrdring .......oooviiiiiii

Indlan og anden gzeld

ANfOrdring .......oooviiiiiii
Med opsigelsesvarsel .........coveiviiiiiiiiiiiiiien,
Serlige indlansformer ..............cooviiiiiiiiiiias

Indlan og anden gaeldialt...................................

Lebetidsfordeling efter restlebetid

Anfordring .......oooiiiii
Til ogmed 3 maneder ............ovvviiiiiiiiiiiiiiieinennens
Over 3 maneder ogtilogmed 1 &r .................ocoeials
Over l arogtilogmed Sar...........oovvviviiiiiiininnn...
OVET 5 AT oo

Efterstillede kapitalindskud
Supplerende kapital:

Lan 1), DKK, 15.12.2021 (renter: 734 tkr. 2021 mod 752 tkr. 2020)

Efterstillede kapitalindskud ...............................

Passiverede omkostninger ved optagelse af efterstillede kapital-
indskudidrets lob ...

Efterstillede kapitalindskud, der medregnes ved opgerelse af
kapitalgrundlaget ...........cooiiiiiiiiii

1) Forrentes indtil den 14. december 2026 med en fast arlig rente, fastsat 13.

Froslev-Mollerup Sparekasse

2021
tkr.

754
26

780

81

699
780

640.549
246.741
59.564

946.854

715.291
2.878
149.773
18.407
60.504
946.854

9.950

9.950

50

10.000

2020
tkr.

747

754

61

693
754

549.938
245.909
64.973

860.820

650.295
2.615
136.163
16.732
55.015
860.820

10.000

10.000

10.000

december 2021 til 4,49 %.

Note

17
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19

20



NOTER OVRIGE OPLYSNINGER

Note
Finansielle risici 21

Sparekassens virksomhed medferer, at sparekassen er eksponeret overfor forskellige risikotyper:
kreditrisici, markedsrisici, likviditetsrisici og operationel risici.

Kreditrisikoen er risikoen for tab som felge af, at kunden helt eller delvis misligholder deres
betalingsforpligtelser over for sparckassen.

Markedsrisikoen er risikoen for, at markedsverdien af sparekassens aktiver og forpligtelser
@ndres som folge af forandringer i markedsforholdene.

Likviditetsrisikoen er risikoen for, at sparekassens betalingsforpligtelser ikke kan honoreres
under sparekassens likviditetsberedskab.

Den operationelle risiko er risikoen for, at der enten direkte eller indirekte opstar skonomiske tab
som folge af fejl i interne processer og systemer, menneskelige fejl eller som folge af eksterne
handelser.

Det er sparekassens overordnede politik, at sparekassen kun pétager sig risici, som er i
overensstemmelse med de forretningsmassige principper, som sparekassen drives efter, og som
sparekassen har de kompetencemeessige ressourcer til styring af.

Sparekassen udvikler lobende sine verktgjer til identifikation og styring af de risici, som dagligt
pavirker sparekassen. Bestyrelsen fastlaegger de overordnede rammer for risiko- og kapitalstyring
og modtager lgbende rapportering om udviklingen. Den daglige styring foretages af direktionen,
der kan uddelegere denne til medarbejderne.

Kreditrisici

Det er sparekassens politik, at kreditgivning skal vare baseret pé indsigt i kundernes skonomiske
forhold, og kundernes evne og vilje til at opfylde patagne forpligtelser er styrende for
sparekassens kreditgivning.

Sparekassens kreditrisiko er spredt pa en lang reekke mindre eksponeringer. Det tilstrabes, at
enkelteksponeringer kun kortvarigt overstiger 10 pct. af sparekassens kapitalgrundlag, for s& vidt
angar den ikke sikrede del af eksponeringen.

I forbindelse med kreditgivning tilstreebes, at sparekassen har den hgjest opnaelige
sikkerhedsmeessige afdeekning af risikoen pé eksponeringen.

Ved kreditgivning til private er de vigtigste sikkerhedstyper:
fast ejendom
verdipapirer og
biler
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Kreditrisici fortsat
Ved kreditgivning til erhvervskunder er de vigtigste sikkerhedstyper:
fast ejendom
verdipapirer
driftsmidler
varelagre og
tilgodehavender

Markedsrisici
Det er spareckassens politik, at markedsrisiciene holdes pé et lavt niveau. Sparekassens ledelse
har for hver markedsrisikotype fastlagt konkrete risikorammer, som ikke ma overskrides.

Sparekassens udlans- og indlansforretninger samt mellemvarende med andre kreditinstitutter, er
for hovedpartens vedkommende indgéet pa variabel rentebasis.

Sparekassen har meget begrenset valutarisiko, der primart bestér i kontantbeholdning af
udenlandsk valuta.

Sparekassen er medejer af en raekke sektorvirksomheder som: Sparinvest Holding A/S, Let
Pension, DLR Kredit A/S, PRAS A/S, BankInvest, Bokis, Swipp og BEC. Disse ejerandele kan
sammenlignes med sterre pengeinstitutters egne afdelinger eller lignende, og anses derfor ikke
som vearende en del af sparekassens aktierisiko. Herudover har sparekassen kun en mindre
portefolje af bersnoterede aktier.

Sparekassen ejer i videst muligt omfang de lokaler, hvorfra sparekassen driver virksomhed.
Alene i1 begraenset omfang ensker sparekassen at eje investeringsejendomme, der ikke anvendes
til eget brug. Ejendomsportefeljen er saledes domicilejendomme.

Likviditetsrisici
Det er sparckassens mal, at udlan skal kunne finansieres af summen af indlén fra kunder og
egenkapital.

Det tilstraebes endvidere, at sparekassen, safremt der skulle opsta en likviditetskrise, vil kunne
klare de lovpligtige likviditetskrav uden veesentlige traek pé andre pengeinstitutters ubekraftede
lines.
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Operationelle risici

Der foretages labende rapportering til sparekassens ledelse af de tab og begivenheder, som

vurderes at kunne henferes til operationelle risici. Med baggrund i denne rapportering og

iagttagelser i gvrigt, foretages der en vurdering af, om forretningsgange m.v. kan justeres og

forbedres med henblik pa minimering af de operationelle risici.

It, der er det vaesentligste omréde ved vurdering af operationelle risici, er outsourcet til BEC —
Bankernes Edb Central, som sparekassen ejer sammen med en raekke andre pengeinstitutter. It-

sikkerheden vurderes lobende, og der foretages lobende de nedvendige justeringer heraf.

Kreditrisici

Udlan og garantier
Udlan for nedskrivninger ...........ccoovvviiiiiiiiiiiiiiinannennnns
ASZIVNe Garantier ..........ooviiiiiiii i

Udlan og garantier i alt .......ccoeevvviiiiniiniiniiniiniinieniennes
Branchefordeling
Offentlige myndigheder ................ooeiiiiiiiiiiin,

Erhverv, herunder:
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri ..................c.ooennen,
Industri og rastofindvinding .................cocoviiiiin..
Energiforsyning ..........ooovviviiiiiiiiiiiiiiee e,
Byggeoganla®g ........coooviiiiiiiiii e
Handel ...
Transport, hoteller og restauranter ..............................
Information og kommunikation .......................
Finansiering og forsikring .............coooiiiiiiiiiiiiiian..,
Fastejendom ............ooeviiiiiiiiiii e
DVIige eThverV ...

Erhvervialt .. ..o

PrIVate . oo

Froslev-Mollerup Sparekasse
44

2021
tkr.

414.620
132.220
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Procent
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tkr.

409.011
119.777
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Procent
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2021 2020 Note
tkr. tkr.

Markedsrisici 23
Valutarisici
Mellemvaerende i fremmed valuta
Aktiver i fremmed valuta ... 1.117 1.224
Valutaposition ... 1.117 1.224
Valutapositioniprocent ........................ociii 0,8 1,0
Renterisici
Beregnet renterisiko
Renterisiko pa vaerdipapirer ............oovviiiiiiiiiiiiiiinnaaan, 3.014 2.980
Renterisiko i alt .....ccoviiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinanne, 3.014 2.980
Renterisiko i procent af kernekapital ........................... 2,3 2,4
Eventualforpligtelser 24
Stillede garantier mv.
Garantier
Finansgarantier ...........oovvieiiiiiiirtiiiieei e eieeeeeeenaes 29.532 32.103
Tabsgarantier for realkreditudlan .......................ooennene. 78.302 68.989
Tinglysnings- og konverteringsgarantier ........................... 17.806 14.077
DVIIZE GATANTICT . ..\vtitttite et et ettt e ee e eaeeaeeananns 6.580 4.608
L 132.220 119.777

Andre eventualforpligtelser
Forpligtelse ved eventuel udtreeden af dataselskab udger i niveauet 30.000 tkr.

Afgivne sikkerheder mv.
Til sikkerhed for forpligtelser for samarbejdsaftale med Danske Andelskassers Bank samt traekningsret i
forbindelse med clearing er deponeret obligationer til en samlet veerdi af 28.205 tkr.

Neaertstaende parter 25

Bestemmende indflydelse
Ingen garanter har bestemmende indflydelse pé Fraslev-Mollerup Sparekasse.

@vrige nzertstiende parter, som virksomheden har haft transaktioner med
Freslev-Mollerup Sparekasses nartstiende parter med vaesentlig indflydelse omfatter sparekassens
bestyrelse og direktion samt disse personers relaterede familiemedlemmer.
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Direktion og bestyrelse

Sterrelse af 14n, kautioner og garantier stillet for medlemmerne i sparekassen.

2021
tkr.
Lan m.v. til ledelsen
DireKtion .......ooiuiii i 923
BeStyrelse ..o 5.420
Sikkerhedsstillelser
DireKtion .......ooiuiii i 123
BeStyrelse ..ot 10.291

2020
tkr.

923
4.004

195
4.191

Lan mw. til direktion og bestyrelse er givet pa sparekassens normale markedsmaessige vilkar, med

en rente i intervallet 2,70 % til 10,25 %.
Qvrige oplysninger
Ledelseshverv

Direktor Frank Bertelsen
Bestyrelsesformand i:
* De Mindre Pengeinstitutters Dataformindling A.m.b.A

Formand Henrik Bruun
Bestyrelsesmedlem i:

= Dansk Klovbeskarerforening
= Bjergby Vandverk

Direktor i:

* Mosko Holding ApS

» HL Aqua Holding ApS
» Dansk Jkomusling ApS
» Mytiline ApS

Ingen gvrige direktions- og/eller bestyrelsesmedlemmer beklaeder ledelseshverv i

andre erhvervsdrivende virksomheder.
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NOTER HOVED- OG NOGLETAL

Resultatopgerelse

Netto rente- og gebyrindtegter ........................
Kursreguleringer ..........ccovevvviiiiiiiiiiiiieannnns.
Udgifter til personale og administration .............
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavende mv ....

Balance

Udlan og tilgodehavender ..............................
Egenkapital .............ooiiiiiiii
Aktiverialt ....ooooviiiiiiiii

Nogletal

Solvensprocent ..........covviiiiiiiiiiiiiaiienan,
Kernekapitalprocent ...............cccoviiiiiiinnn..
Egenkapitalforrentning for skat .......................
Egenkapitalforrentning efter skat .....................
Indtjening pr. omkostningskrone ......................
Renterisiko .........ooooiiiiiiiii
Valutaposition ..........oevviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiennens
Valutarisiko ........coooiiiiiiiiiiiii
Udlén i forhold til indlan ...............................
Likviditet opgjort efter LCR ........................
Summen af store eksponeringer' .....................

Summen af store eksponeringer, jfr. tidligere

opgorelsesmetode” ...
Akkumuleret nedskrivningsprocent ...................
Arets nedskrivningsprocent ............................
Arets udldnsvaekst ..............coeiieiiiiie
Udlan i forhold til egenkapital .........................
Afkastningsgrad ...........c.ocoiiiiiiiii

3
1
1.1

2021

41.716
-1.201
31.394
-1.645
1.561
5.806

89.826
41.700
34.950

29,0
27,0
5,5
4,3
1,2
2,3
0,8
0,0
42,4
772,3
101,6

4,6
-0,3
2,3
2,8
0,5

2020

37.802
-1.581
28.297
977
1.244
3.034

381.136
128.824
1.032.118

26,3
243
3,5
2,5
1,1
2,4
1,0
0,0
46,1
763,6
107,4

5.3
0,1
0,1
3,0
0,3

2019

37.054
438
27.068
-1.072
1.849
7.586

380.760
114.584
960.612

24,9
22,8
8,6
6,9
1,3
2,5
1,5
0,0
52,3
582,1
108,8

9,0
-0,2
3.4
3,3
0,8

" Summen af store eksponeringer er aflgst af nyt mal - Tilsynsdiamanten fra 2018
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2018

34.838
-187
25.298
331
1.539
6.992

368.197
104.512
847.801

23,7
21,6
8,7
7,1
1,3
3,8
1,2
0,0
57,7
796,3
109,1

9,4
0,3
10,2
3,5
0,8

2017

34.480
-249
23.289
574
2.282
7.769

339.501
97.503
764.739

23,7
21,4
10,9
8,4
1,4
3,1
0,9
0,0
58,1
827.9

10,2
8,7
0,1
4.4
3,5
1,0



REPRASENTANTSKAB OG FILIALOPLYSNINGER

Reprzsentantskab

Valg 2022 Thyge Mgller
Inge Karstensen
Ejgil Pedersen
Morten Spanggaard
Charlotte Saaby
Kim Degn Kristiansen
Lars Hangaard Jensen

Valg 2023 Henrik Bruun
Gert O. Christensen
Mogens . Hansen
Arne Kristensen
Hans Christian Krog
Lene Kjer Sendergaard
Helle Seerup Christensen

Valg 2024 Poul B. Petersen
Ejvind Overgaard
Tove Bjerregaard
Ditte Bruslund A. Snedker
Annette Bull Ladefoged
Michael Hansen
Helle Feldborg Thegersen

Valg 2025 Palle Junker Larsen
Jens Peter Jensen
Christine Bak Madsen
Arne S Houmgller
Anne Juhl Lauritsen
Per Bech Rasmussen
Svend Erik Villadsen

Filialer Freslev afdeling
Freslev Byvej 3, Froslev
7900 Nykebing Mors
TIf. 97 74 44 00 — fax 97 74 40 88
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